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Description :
Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis perilaku harga saham dan kinerja
saham di Bursa Efek Jakarta (BEJ) selama tiga periode Pemerintahan yang berbeda.
Data yang digunakan terdiri dari 30 saham yang terdaftar di Bursa Efek Jakarta,
dipilih secara random dan hanya yang aktif diperdagangkan dari tahun 1998 sampai
dengan tahun 2002. Metoda penelitian yang digunakan adalah metoda Run test dan
metoda Analysis of Variance (ANOVA). Hasil Penelitian menggunakan RunTest
menunjukkan bahwa pasar saham di Bursa Efek Jakarta selama sekitar 5 tahun sejak
orde baru berakhir, adalah tidak efisien walaupun dalam bentuk yang lemah, baik
secara keseluruhan periode maupun ketiga penggalan waktu dengan pimpinan
pemerintahan yang berbeda. Analisa kinerja bursa saham dengan menggunakan
Analisysis of Variance menunjukkan bahwa pada level signifikan 1% dan 5 %,
tidak ada perbedaan tingkat pengembalian saham di BEJ diantara 3 periode dengan
pimpinan pemerintahan yang berbeda.
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