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Description :
Saham adalah surat berharga yang merupakan tanda kepemilikan seseorang atau
badan terhadap suatu perusahaan. Dalam kondisi pasar tertentu harga saham bisa
dalam keadaan Undervalue atau Overvalue. Kedua kondisi tersebut bisa dianalysis
dengan menggunakan model penilaian saham. Tujuan dari penelitian ini adalah untuk
menguji beberapa model penilaian harga saham pada perusahaan pelayaran yang
terdaftar di BEI. Model tersebut diantaranya adalah model Price/Earnings, Earnings
and Book Value dan Price/Sales. Pengujian dilakukan dengan menggunakan regresi
berganda terhadap sampel data perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
selama tahun 2005-2009 pada perusahaan pelayaran. Hasil dari penelitian ini
menunjukan bahwa: 1) untuk model Earnings and Book Value variabel Book Value
dan Harga Sahamt-1 berpengaruh secara signifikan terhadap Harga Saham, tetapi
Earning tidak mempunyai pengaruh terhadap Harga Saham, 2) untuk model P/E
variabel Beta dan P/Et-1 berpengaruh secara signifikan terhadap P/E, tetapi Growth
dan Payout Ratio tidak mempunyai pengaruh terhadap P/E, 3) untuk model P/S
variabel Payout Ratio, Beta, Profit Margin dan P/St-1 berpengaruh secara signifikan
terhadap P/S, tetapi Growth tidak mempunyai pengaruh terhadap P/S. Dari ketiga
model penilaian harga saham tersebut dihasilkan model EBO adalah model regresi
yang terbaik diantara kedua model lainnya dengan hasil Adjusted R Squared sebesar
93,2%.
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