ABSTRAK

SITI MAULIDAH. Pengaruh Kebijakan Hutang, Ukuran Perusahaan, dan Struktur
Kepemilikan terhadap Kebijakan Dividen Pada Perusahaan BUMN yang telah Di
Privatisasi Periode 2012-2016 dan Profitabilitas Sebagai Variabel Intervening.

Penelitian ini bertujuan untuk mengkaji pengaruh kebijakan hutang, ukuran
perusahaan, dan struktur kepemilikan terhadap kebijakan dividen dan profitabilitas
sebagai variabel intervening. Debt to Equity Ratio, Ukuran Perusahaan dan Struktur
kepemilikan menjadi variable independen, Kebijakan dividen sebagai variable
dependen sedangkan Return On Equity sebagai variable intervening. Penelitian ini
menggunakan pengujian hipotesis dengan jumlah observasi yang digunakan adalah
50 observasi. Teknik sampling yang digunakan adalah purposive sampling dengan
kriteria yang ditetapkan dan sesuai dengan tujuan penelitian. Jenis data adalah data
sekunder yang bersumber dari laporan tahunan dan laporan keuangan. Pengujian
hipotesis dilakukan dengan analisis jalur dengan alat bantu statistic Software SPSS
versi 20.0.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa Kebijakan Hutang mempunyai pengaruh
positif terhadap Profitabilitas, Ukuran Perusahaan tidak berpengaruh terhadap
Profitabilitas, Struktur Kepemilikan tidak berpengaruh terhadap Profitabilitas,
Kebijakan Hutang mempunyai pengaruh negative terhadap Kebijakan Dividen,
Ukuran perusahaan mempunyai pengaruh negative signifikan terhadap Kebijakan
Dividen, Struktur Kepemilikan tidak berpengaruh terhadap Kebijakan Dividen.

Temuan yang paling dominan adalah Kebijakan Hutang karena semakin tinggi
DER berarti biaya bunga semakin tinggi yang akan mengurangi laba perusahaan dan
mempengaruhi rendahnya dividen yang akan dibagikan. Serta banyaknya saham yang
dimiliki oleh internal perusahaan/kepemilikan mayoritas adalah pemerintah sehingga
pengambilan keputusan bisnis diatur oleh internal perusahaan.

Kata Kunci: Debt to Equity Ratio (DER), Ukuran Perusahaan, Struktur
Kepemilikan, Return on Equity (ROE), Kebijakan Dividen
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ABSTRACT

SITI MAULIDAH. The effect of Debt to Equity Ratio, Company Size and Ownership
Structure on Dividend Payout Ratio at BUMN privatization Year 2012-2016 and
Return on Equity as Intervening Variable.

The study aims to examine the effect of of Debt to Equity Ratio, Company Size and
Ownership Structure and Return on Equity as Intervening Variable. Debt to Equity
Ratio, Company Size and Ownership Structure becomes independent variable,
Dividend Payout Ratio as dependent variable, Return on Equity as intervening
variable. This research uses hypothesis testing with observation amount used is 50
observations. The sampling technique used purposive sampling with the criteria
established and in accordance with the objective of the study. The type of data is
secondary data sourced from annual reports and financial reports. Hypothesis testing
performed by path analysis with statistical tool SPSS Software version 20.0.

The result of the research shows that DER has positive effect to ROE, Company Size
haven'’t effect to ROE, Ownership Structure haven't effect to ROE, DER has negative
effect to DPR, Company Size have negative effect to DPR, Ownership Structure
haven't effect to DPR.

The best dominant finding is debt policy because the higher the debt policy means
higher interest cost which will reduce the company’s profit and affect the low
dividend to be distributed. As well as the number of shares owned by the company’s
internal or ownership the majority is government so business decision making is
governed by internal company.
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