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Pasar modal menyediakan berbagai sarana dan prasarana bagi perusahaan memperoleh
pendanaan untuk menjalankan usaha, sekaligus menyediakan sarana investasi bagi investor
untuk menempatkan dananya baik pada instrumen keuangan konvensional maupun syariah.
Ekspektasi dari investor untuk mendapatkan return yang tinggi dengan tingkat risiko yang
terukur sesuai risk appetite investor membuat manajemen perusahaan harus dapat membuat
keputusan penting dalam menetapkan kebijakan dividen yang seimbang dengan tujuan untuk
mengakomodir ekpektasi investor dengan tetap memperhatikan kebutuhan perkembangan
bisnis perusahaan untuk melakukan investasi, menciptakan struktur permodalan yang ideal,
dan memastikan tingkat likuiditas sehingga keberlangsungan bisnis perusahaan dapat tetap
terjaga.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui faktor internal perusahaan yang mempengaruhi
kebijakan dividen yang dipresentasikan dengan Dividend Payout Ratio atas saham syariah
konstituen Jakarta Islamic Index sesuai Pengumuman Perubahan Komposisi Saham dalam
Penghitungan Jakarta Islamic Index No.: Peng-00930/BEI.OPP/11-2017 selama periode 2012
— 2016. Metode pemilihan sampel adalah purposive sampling, yang memilih sampel
berdasarkan kriteria tertentu menurut pertimbangan peneliti dan sebanyak 15 (lima belas)
sampel terpilih berdasarkan kriteria pemilihan sampel ini. Metode analisis yang digunakan
dalam penelitian ini adalah metode kuantitatif, di mana analisis statistik menggunakan analisis
regresi data panel.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa profitabilitas, tingkat leverage, likuiditas, dan ukuran
perusahaan/Size secara bersama — sama mempunyai pengaruh signifikan terhadap Kebijakan
Dividen. Jika ditinjau dari setiap variabel independen secara parsial, hasil penelitian
menunjukkan bahwa profitabilitas adalah faktor terpenting yang harus diperhatikan karena
secara parsial hanya profitabilitas yang mempunyai pengaruh signifikan terhadap Kebijakan
Dividen, sedangkan tingkat leverage, likuiditas, dan ukuran perusahaan/Size secara parsial
tidak mempunyai pengaruh signifikan terhadap Kebijakan Dividen. Dapat disimpulkan bahwa
tingkat profitabilitas merupakan pertimbangan utama bagi investor yang akan melakukan
investasi saham konstituen Jakarta Islamic Index dibandingan dengan tingkat leverage,
likuiditas, dan ukuran perusahaan/Size. Di sisi lainnya, tingkat profitabilitas juga merupakan
pertimbangan utama bagi konstituen saham Jakarta Islamic Index dalam menentukan
kebijakan dividen yang akan diberikan kepada investor.
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