
Xii

ANALISIS PENGARUH PROFITABILITAS, LIKUIDITAS DAN LEVERAGE
TERHADAP DEVIDEN DENGAN FREE CASH FLOW SEBAGAI VARIABEL

INTERVENING PADA PERUSAHAAN FARMASI YANG TERDAFTAR DI BURSA
EFEK INDONESIA PADA TAHUN 2012-2016

Erpina Marpaung
Magister Akuntansi Universitas Esa Unggul, Jakarta

Email: erpinamarpaung@gmail.com

ABSTRAK

Semakin pesatnya perkembangan perusahaan bisnis Obat – obatan atau farmasi
menjadikannya daya tarik tersendiri bagi para pelaku pasar untuk menginvestasikan
sebagian kekayaannya di sektor bisnis ini.Hal ini mengakibatkan banyak investor
yang melirik sektor industri Farmasi sebagai lahan untuk mendapatkan keuntungan
yang optimal.Selain itu bisnis farmasi dapat dijadikan sebagai salah satu tolak ukur
untuk menilai pertumbuhan ekonomi suatu negara, sektor ini juga berpengaruh
terhadap sektor ekonomi lainnya. Permintaan masyarakat akan obat-obatan Sejalan
dengan perkembangan perusahaan industri ini yang semakin pesat, perusahaan
dituntut untuk bersaing mendapatkan laba yang optimal demi kelangsungan usahanya,
sehingga membuat perusahaan farmasi semakin gencar memanfaatkan peluang pasar
yang belakangan ini makin terbuka lebar.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui adanya pengaruh profitabilitas,
likuiditas dan leverage terhadap deviden dengan free cash flow sebagai variabel
intervening pada perusahaan farmasi yang terdaftar di bursa efek Indonesia pada
tahun 2012-2016. sedangkan sampel penelitian ini menggunakan purposive sampling
sehingga dihasilkan 7 perusahaan sampel.

Berdasarkan hasil pengujian NPM dan DER menyimpulkan bahwa kedua
variabel berpengaruh positif terhadap Deviden. Sedangkan CR berpengaruh negative
terhadap Deviden. Temuan pada penelitian ini menunjukkan bahwa Free Cash Flow
tidak memediasi variabel NPM, CR dan DER dengan variabel dependen yaitu
Deviden. Kata kunci : Net Profit Margin, Current Ratio, Dept To Equity Ratio,
Free Cash Flow, Devidend, Bursa Efek Indonesia.
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ABSTRACT

The rapid development of pharmaceutical company became an attraction for investors to
invest some of their wealth at this business sector. This has resulted in many investors sees
pharmaceutical industry as an opportunity  to obtain optimal profits. In addition pharmacy
can be used as one benchmark to judge economic growth of a country, the sector has also had
a significant effect  to other economic sector.

The people’s demand of medicines in line with the rapid developments in this industry,
companies are required to compete for optimal profit for their business continuity, thus
making pharmaceutical companies increasingly agile to take advantage of market
opportunities that have recently become more open. This study aims to determine the effect
of profitability, liquidity and leverage on dividends with free cash flow as an intervening
variable in pharmaceutical companies listed on the Indonesia stock exchange in 2012-2016.
while the sample of this study uses purposive sampling to produce 7 sample companies.
Based on the results of NPM and DER testing concluded that the two variables have a
positive effect on dividends. While CR has a negative effect on dividends. The findings in
this study indicate that Free Cash Flow does not mediate the variables NPM, CR and DER
with the dependent variable, Dividend. Keywords: Net Profit Margin, Current Ratio, Dept
To Equity Ratio, Free Cash Flow, Devidend, Indonesia Stock Exchange.
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