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Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui penerapan teori trade off dalam 

penentuan nilai perusahaan dengan mengamati faktor-faktor struktur kepemilikan 

institusional, likuiditas dan profitabilitas yang mempengaruhi struktur modal serta 

menguji perbedaan struktur modal pada perusahaan yang memiliki nilai tinggi dan 

nilai rendah. 

Penelitian ini merupakan penelitian kausalitas. Sumber data menggunakan 

data sekunder. Data sekunder yang digunakan adalah data struktur modal (DER), 

struktur kepemilikan institusional (KPI), likuiditas (Current Ratio), profitabilitas 

(Return on Equity) dan nilai perusahaan (PBV). Objek penelitian adalah 

menggunakan perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). 

Sampel penelitian menggunakan purposive sampling. Analisis data menggunakan alat 

statistik Eviews. 

Hasil dari penelitian ini menunjukkan pada uji F, variabel-variabel independen 

secara bersama-sama berpengaruh signifikan terhadap variabel dependen. Dengan uji 

t, variabel independen struktur kepemilikan institusional dan profitabilitas secara 

parsial berpengaruh signifikan terhadap variabel struktur modal selama periode 2013 

sampai dengan 2017, sedangkan variabel independen current ratio secara parsial tidak 

berpengaruh signifikan terhadap variabel struktur modal selama periode 2013 sampai 

dengan 2017. Struktur Kepemilikan Institusional (KPI) memiliki pengaruh positif 

terhadap struktur modal (DER). Likuiditas (current ratio) tidak berpengaruh terhadap 

struktur modal (DER). Profitabilitas (return on equity) memiliki pengaruh negatif 

terhadap struktur modal (DER). Tidak terdapat perbedaan antara struktur modal 

perusahaan yang memiliki nilai tinggi dan perusahaan yang memiliki nilai rendah. 

Kata Kunci : Trade Off Theory, Struktur Modal, Struktur Kepemilikan 

Institusional, Likuiditas, Profitabilitas, Nilai Perusahaan 
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 This research aims to determine the application of trade off theory in 

determining the value of the firm by observing the factors of institutional ownership 

structure, liquidity and profitability that affect the capital structure and test the 

differences capital structure in the firm’s that have high value and low value. 

 This research use causality. The data source using secondary data. Secondary 

data used of capital structure (DER), institutional ownership structure (KPI), liquidity 

(Current Ratio), profitability (Return on Equity) and firm value (PBV). The object of 

research using a manufacturing company listed on Indonesia Stock Exchange (IDX). 

The sample of research using purposive sampling. Data analysis using statistical tool 

Eviews. 

 The results of this research indicate in the F test, the independent variables 

have a significant effect on the dependent variable. With the t test, the independent 

variables of institutional ownership structure and profitability partially have 

significant effect on capital structure variable during period 2013 to 2017, while the 

independent variable current ratio partially has not significant effect the capital 

structure variable during period 2013 to 2017. Institutional Ownership Structure 

(KPI) has positive effect on capital structure (DER). Liquidity (current ratio) has not 

effect on capital structure (DER). Profitability (return on equity) has  negative effect 

on capital structure (DER). There is no difference between the capital structure of the 

firm have high value and company have low value. 
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