Lampiran 1 : Ringkasan Penelitian Sebelumnya

No Uy Nama Peneliti Judul Penelitian Hasil Penelitian
Penelitian
Pengaruh antara debt to equity terhadap ukuran
. . Impact Of Capital Structure On Firms | perusahaan dan return on asset berpengaruh
1 2018 ﬁsg:r: Basit dan Zubair Performance: A Study On Karachi Stock | signifikan, sedangkan pengaruh antara debt to equity
Exchange (Kse) Listed Firms In Pakistan | terhadap earning per share, return on equity dan
marketing tidak berpengaruh signifikan.
Gleason, K. C.. Mathur, L. The_lnterrelatlonshlp between Culture, | Dari hasil penelitian ini n_1enun1ukkan bahwa
2 2015 Capital Structure, and Performance: | pengaruh antara debt to equity terhadap ukuran
K. and Mathur, I. . 1 Y - .
Evidence from European Retailers perusahaan berpengaruh positive signifikan
Capital  structure  and  corporate Dari hasil penelitian ini menunjukkan bahwa
3 2007 Zeitun, R. and Tian, G. G. P o P pengaruh antara debt to equity terhadap ukuran
performance: evidence from Jordan. .
perusahaan berpengaruh positive signifikan
: . - Dari hasil penelitian ini menunjukkan bahwa
4 2004 Tzelepis, D. and Skuras, D. The effects of regional capital subsidies pengaruh antara debt to equity terhadap ukuran

on firm performance

perusahaan berpengaruh positive tidak signifikan




Tahun

No L Nama Peneliti Judul Penelitian Hasil Penelitian
Penelitian
Pengaruh Debt To Equity Ratio, Debt To
Asset Ratlo,- Return On Ass?t, an Debt to Equity Ratio, Debt to Asset Ratio , Return On
o . Current Ratio Terhadap Earning Per . .
5 2017 Wiwik Nopiyah Asset dan Current Ratio secara simultan berpengaruh
Share Pada Perusahaan Sektor Aneka signifikan terhadap Earning Per Share
Industri Yang Terdaftar Di Bursa Efek g P g '
Indonesia Tahun 2012-2015
Pengaruh  Rasio Likuiditas, Rasio
Solvabilit Dan Rasio Profitabilit . . .
ovabl A f’m 10 PO Current Ratio, Debt To Equity Ratio, Return On
. . Terhadap Earning Per Share (Study . . . s
6 2014 Eka Susilawati Equity Dan Net Profit Margin berpengaruh signifikan
Kasus Pada Perusahaan Manufaktur terhadan earning per share
Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia P gp '
Periode 2008-2011)
The Impact Of Earnings Per Share, Debt | Dari hasil analisis multiple regresi menunjukkan
7 2015 Ashifa Arief Ulzanah and To Equity Ratio, And Current Ratio | bahwa DER memiliki pengaruh negatif signifikan
Isrochmani Murtagi Towards The Profitability Of Companies | terhadap profitabilitas (ROA) pada Perusahaan Listing
Listed In LQ 45 From 2009 To 2013 LQ45
Pengaruh  Current Ratio, Inventory
Turnover, Dan Debt To Equity Ratio
8 2010 Fitri Linda Rahmawati terhadap Return On Assets (Studi pada | Dari hasil penelitian ini menunjukkan bahwa DER

Perusahaan Food and Beverage yang
Listing di Bursa Efek Indonesia tahun
2007-2009)

memiliki pengaruh negatif signifikan terhadap ROA




No

Tahun
Penelitian

Nama Peneliti

Judul Penelitian

Hasil Penelitian

2015

Nawaz Ahmad

Impact of Financial Leverage on Firms’
Profitability: An Investigation from
Cement Sector of Pakistan

Dari hasil penelitian ini menunjukkan bahwa
pengaruh antara debt to equity dengan return on asset
berpengaruh negatif signifikan

10

2016

Nurul Ismi, Wayan Cipta,
Ni Nyoman Yulianthini

Analisis Pengaruh Debt To Equity Ratio
Dan Firm Size Terhadap Return On
Equity Pada CV. Dwikora usaha mandiri

Dari hasil penelitian ini menunjukkan bahwa :

1. DER dan firm size berpengaruh positif dan
signifikan terhadap ROE pada CV. Dwikora Usaha
Mandiri periode 2011-2014

2. DER berpengaruh positif dan signifikan terhadap
ROE pada CV. Dwikora Usaha Mandiri periode
2011-2014, dan

3. Firm size berpengaruh positif dan signifikan
terhadap ROE pada CV. Dwikora Usaha Mandiri
periode 2011-2014.

11

2015

Riri Nerviana

The effect of financial ratios and
company size on dividend policy

Dari hasil penelitian ini menunjukkan bahwa :

1. debt to equity ratio berpengaruh negatif dan
signifikan terhadap dividend payout ratio

2. Return On Equity dan Price Earnings Ratio
memiliki pengaruh yang positif dan signifikan
dengan vdividend payout ratio

3. current ratio, total asset turn over, sales growht
dan ukuran perusahaan tidak memiliki pengaruh
yang signifikan dengan dividend payout ratio

12

2014

Muhammad Asad dan
Saddia Yousaf

Dividend
Pakistani

Impact of Leverage on
Payment  Behavior  of
Manufacturing Firms

Dari hasil penelitian ini menunjukkan bahwa
pengaruh antara debt to equity dengan divend payout
ratio berpengaruh negatif signifikan




Tahun

No L Nama Peneliti Judul Penelitian Hasil Penelitian
Penelitian
Pengaruh rasio-rasio keuangan utama
perusahaan terhadap harga | Dari hasil penelitian ini menunjukkan bahwa variabel
13 2004 Rimi Gusliana Mais saham-saham perusahaan yang terdaftar | debt equity ratio berpengaruh signifikan dan negatif
di Jakarta Islamic Index tahun | terhadap harga saham
2004
Wa“.d Khan, Arab Naz, The '“."pa“ g . " Dari hasil penelitian ini menunjukkan bahwa debt to
14 2013 Madiha Khan, Waseem Financial PR equity ratio menunjukkan pengaruh positf siginifikan
Khan Qaiser Khan and on Stock Returns “A Case of Pakistan te?rhaﬁa stock returJn peng P g
Shabeer Ahmad Textile Industry’’ P
. . Pengaruh Retu_rn On Assets, Return Qn Dari hasil penelitian ini menunjukkan bahwa debt
15 2020 Satrio Putro Pangestu, Andi | Equity, Earning Per Share, Price equity ratio memounvai penaaruh sianifikan terhada
Wijayanto Earning Ratio, dan Debt To Equity Ratio quity punyai peng g P
return Saham
Terhadap Return Saham
: . . Pengaruh Rasio Keuangan Terhadao | Dari hasil penelitian ini menunjukkan bahwa debt
Rita W 1, F 1l . . . . S
16 2017 Ita Widayantil, Fredella Harga Saham Perusahaan LQ 45 Periode | equity ratio mempunyai pengaruh signifikan terhadap

Colline

2011-2015

return Saham




Tahun

No L Nama Peneliti Judul Penelitian Hasil Penelitian
Penelitian
. . Effects of Capital Structure qn i Dari hasil penelitian ini menunjukkan bahwa debt
17 2015 Jane chemutai, Dr.Caroline | Price Performance of Commercial Banks equity ratio mempunvai pengaruh sianifikan terhada
Ayuma, Dr.Yusufkibet Listed in Nairobi Security Exchange, quity punyal peng g P
return Saham
Eldoret, Kenya
Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa variabel
Ownership and Return on Asset (ROA) berpengaruh
Analisis Pengaruh Cash Position, Firm positif signifikan terh_asiap Dividend Payout Ratio
. L . . . (DPR). Sedangkan Posisi Kas dan Ukuran Perusahaan
18 2012 Anggit Satria Pribadi dan Size, Growth Opportunity, Ownership, e o "
X . berpengaruh negatif signifikan terhadap Dividend
R. Djoko Sampurno Dan Return On Asset Terhadap Dividend . .
Pavout Ratio Payout Ratio (DPR). Sedangkan Growth Opportunity
y tidak memiliki pengaruh korelasi terhadap Dividend
Payout Ratio (DPR).
Michell Suherli dan Sofyan | Studi Empiris Terhadap Faktor Penenti Adanya pengaruh negatif S|gn|_f|!<an - varlab_e :
19 2004 .. . ukuran perusahaan terhadap Dividend Payout Ratio
S. Harahap Kebijakan Jumlah Dividen
(DPR).
The effect of financial ratios, firm size, N .
20 2009 Martani & Khairurizka and cash flow from operating activities fudilya pengaruh positiimmtidaty Slglifkcigntla

in the interim report to the stock return.

variabel Firm Size terhadap Stock Return




Tahun

No L Nama Peneliti Judul Penelitian Hasil Penelitian
Penelitian
The Effect of Financial Leverage and
Market Size on Stock Returns on the
21 2014 Acheampong, P., Agalega, | Ghana Stock Exchange: Evidence from | Adanya pengaruh positif tidak signifikan antara
E. Dan Shibu, A. K Selected Stocks in the Manufacturing | variabel Firm Size terhadap Stock Return
Sector
Mazviona, Batsirai Does Firm Size Affect Stock Returns? Adanva penaaruh positif tidak sianifikan  antara
22 2014 Winmore and Davis Evidence From the Zimbabwe Stock . y p g_ P g
variabel Firm Size terhadap Stock Return
Nyangara Exchange
. Size, Value, and Momentum Effects in | Adanya pengaruh positif tidak signifikan antara
23 PO Balakrishnan Stock Returns: Evidence from India variabel Firm Size terhadap Stock Return
Hasil penelitian menunjukkan bahwa dari empat
variabel yang dijui, yaitu: Return on Asset, Price
pengarun Profiabilis, Leverege, Dan | Sl e o Rt yan
24 2012 Ukuran Perusahaan Terhadap Return P , hany g yang

Vera Puspita

Saham (Studi Pada Perusahaan LQ-45 di
Bursa Efek Indonesia )

memiliki pengaruh signifikan terhadap return saham,
sedangkan tiga variabel lainnya, yaitu: Return on
Asset, Debt to Equity Ratio, dan Ukuran perusahaan
tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham.




Tahun

No L Nama Peneliti Judul Penelitian Hasil Penelitian
Penelitian
Hasil penelitian ini, menunjukkan bahwa secara
parsial pengembalian aset dan ukuran perusahaan
25 2020 Ri Return On Assets, Ukuran Perusahaan | memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap
awan dan Debt To Equity Ratio Terhadap laba per saham. Rasio hutang terhadap modal tidak
Earning Per Share berpengaruh signifikan terhadap laba bersih per
saham.
26 2015 An Evaluation Of Factors Affecting | Terdapat adanya pengaruh positif signifikan antara
Lawrence.O. Karani Dividend Pay Out Ratio Of Locally | variabel ROE terhadap DPR
Owned Commercial Banks In Kenya
DER tidak mempengaruhi return saham, ROE
Dina Nurhikmawaty, The effect o_f debt to equity ratio and | berpengaruh S|gr_1|f|_k<'f1n terhadap return saham, DER
lsnurhadi return on equity on berpengaruh  signifikan terhadap DPR, ROE
27 2020 o . Stock return with dividend policy as | berpengaruh signifikan terhadap DPR, DPR dapat
MarlinaWidiyanti, dan . . . . . L .
vuliania intervening variables in subsectors | menjadi mediasi oleh variabel DER terhadap return
property and real estate on BEI saham, DPR dapat memediasi pengaruh ROE terhadap
return saham.
Hasil dari analisis menunjukkan bahwa secara parsial
Analisis Pengaruh Firm Size, DER, Asset v_arlsf\b_el DER dan Asset Growth berpengaruh negatif
. . signifikan terhadap DPR, ROE dan DPR secara
Growth, ROE, EPS, Quick Ratio . o i
s L parsial ~ berpengaruh  positif. Variabel  Ukuran
Kristina Simbolon dan dan Past Dividend terhadap Dividend Perusahaan, EPS dan Rasio Cepat secara parsial tidak
28 2017 Payout Ratio ’ P P

Djoko Sampurno

(Studi pada Perusahaan Manufaktur yang
Terdaftar di BEI Tahun 2011-
2015)

signifikan terhadap DPR perusahaan di BEI pada
2011-2015. Sementara secara bersamaan Ukuran
Perusahaan, DER, Pertumbuhan Aset, ROE, EPS,
Quick Ratio dan DPR terbukti berpengaruh signifikan
terhadap DPR.




Tahun

No L Nama Peneliti Judul Penelitian Hasil Penelitian
Penelitian
Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa hanya
29 2016 . . The effect of financial ratios and Debtto_Eqwty Rz?mo (DER.)’ Return on Equity (RC_)I_E)z
Riri Nerviana company size on dividend polic dan Price Earnings Ratio (PER) yang memiliki
pany policy pengaruh signifikan terhadap kebijakan dividen.
Laba Per Saham dan Rasio Kecukupan Hutang terkait
dengan Profitabilitas. Dividen Yield, Ukuran
Perusahaan, dan Pertumbuhan tidak memengaruhi
Profitabilitas. Pertumbuhan menyangkut
Septin Dwi Rahmawati a Analisis Faktor-Faktor Yang | Pengembalian Saham, tetapi Ukuran Perusahaan,
30 2020 P ’ Mempengaruhi Return Saham Dengan | Hasil Dividen, Ukuran Perusahaan dan Rasio

Diana Dwi Astutib dan Lia
Rachmawatic

Profitabilitas Sebagai Variabel
Intervening

Kecukupan Profitabilitas dapat menjadi variabel
intervening, Per Laba, tetapi Profitabilitas tidak dapat
menjadi variabel intervening seperti Dividen Hasil,
Ukuran Perusahaan, Pertumbuhan dan Rasio
Kecukupan Hutang.




Lampiran 2 : Definisi Operasional Variabel

No Variabel Definisi

DER menunjukkan adanya hubungan
proporsional antara utang dan ekuitas.
DER yang lebih rendah berarti total

1 o utang relatif lebih rendah
dibandingkan total ekuitas. (Werner
and Jones, 2003)
Ukuran perusahaan memiliki peran
5 Size Firm besar  dalam  keputusan  jenis

kebijakan dividen apa yang akan
digunakan. (Nerviana, 2016)

EPS adalah salah satu alat analisa
profitabilitas  perusahaan  dimana
Earning Per Share | menggunakan konsep profit, EPS dan

(EPS) harga saham digunakan sebagai
proksi dari kesejahteraan pemegang
saham. (Farrukh et al., 2017)

ROE merupakan rasio profitabilitas
yang menyatakan berapa banyak
profit ~ suatu  perusahaan  yan
dihasilkan terhadap sejumlah uang
yang diinvestasikan dan ROE ini
berfungsi sebagai penghubung antara
laporan rugi laba dengan neraca
keuangan. (Donaldson, 2015)

4 Return On Equity

Dividen adalah pembayaran dari
pendapatan perusahaan atau laba yang
didistribusikan  kepada pemegang
saham dalam bentuk tunai atau
saham. (Smart, Scoot B, William L
megginson, Lawrence J, 2004)

5 Divident Payout Ratio

Stock return adalah perbedaan antara
jumlah yang diterima dan jumlah
yang diinvestasikan, dibagi dengan
jumlah yang diinvestasikan.
(Brigham. Eugene F. dan Joel F.
Houston, 2009)

6 Stock Return




Lampiran 3 : Alat Ukur

P4

Nama Variabel Metode Pengukuran Skala Studi Sebelumnya
Salim & Zt (2019)
N Total debt Kong et al., (2014)
Debt Equity - Total equity Rasio | = Sukkaew (2015)
Nayeem Abdullah (2015)
Acheampong et al.,(2014)
Jaara et al. (2018)
Size Eirm Asset = (In) Total Asset Rasio Banerjee & De (2015)
Sukkaew (2015)
Uno et al. (2014)
Earning Per Share Net Income after interestandtay | . | - Hanafiah (2014)
(EPS) = Tatal Share Susilawati (2014)
Earning After Tax : S?“m & 2t (2019)
Return On Asset ROA = Rasio Sinabutar & Nugroho (2015)
Total Assets Purwanto & Elen (2017)
. . ) . . Jaara et al. (2018)
Return On Equity | Retym On Equity = lababersih: ekuitas | RaS10 | _ zaman (2018)
. Salim & Zt (2019)
Divident Payout B : .
Ratio d DPR = Diviclendl: Net Profit (Laba Bersih) | Rasio | - Kong et al. (2014)
Rahmawati et al. (2018)
b p Salim & Zt (2019)
T 11 i Nayeem Abdullah (2015
Stock Return Ry =————— Rasio y (2015)

Acheampong et al. (2014)




Lampiran 4 : Tabulasi Data

Kode Tanqaal FIRM | EPS STOCK

NO | oo isaaan | Nama Perusahaan Penca%gtan Tahun DER SIZE | (IDR) ROA | ROE DPR | CETURN
1 | ADHI Adhi Karya 18-Mar-04 | 2015 225 30 203 003 | 009 | 0139 | (0.39)

(Persero), Thk

2016 2,69 31 88 002 | 006 | 029 | (0.03)

2017 3.83 31 145 | 002 | 009 | 0182 | (0.09)

2018 3.79 31 181 | 0021 | 010 | 0160 | (0.16)

2019 434 31 186 | 002 | 010 | 0194 | (026)

2 | JKON ﬁgﬁgﬁg?jt&‘a“g 04 Des 2007 | 2015 0.96 20 | 1443 | 006 | 012 | 0206 | (0.01)
2016 0.82 20 | 1989 | 008 | 015 | 0221 | (0.26)

2017 0.75 20 | 1885 | 007 | 013 | 0337 | (0.13)

2018 0.86 29 | 1631 | 006 | 010 | 0353 | (0.33)

2019 0.83 20 | 1221 | 004 | 007 | 0266 | 037

3 | NRCA flusa Raya Cipta 27-Jun-13 | 2015 0.84 28 80 010 | 018 | 0378 | (0.46)
2016 0.87 28 a1 005 | 009 | 03% | (0.47)

2017 0.95 28 63 007 | 013 | 0477 | 015

2018 0.87 28 28 005 | 010 | 0828 | 002

2019 1.02 29 a1 004 | 008 | 0724 | (0.00)

4 | PTPP PP (Persero) Tbk. | 9-Feb-10 2015 272 31 153 | 004 | 016 | 0126 | 008
2016 1.90 31 206 | 004 | 011 | 0154 | (0.02)

2017 1.93 31 234 | 004 | 012 | 0178 | (031

2018 222 32 242 | 004 | 012 | 0148 | (0.32)




Kode

Tanggal

FIRM

EPS

STOCK

g Perusahaan B b FEUEEE]L Pencatatan g 4 SIZE (IDR) MO | Gl RETURN
2019 2.41 32 150 0.02 007 | 0249 | (0.12)
5 | ssIA Surya Semesta 27-Mar-97 | 2015 0.94 20 | 6477 | 006 | 011 | 0219 | (0.33)
Internusa Tbk.
2016 1.15 30 1338 | 001 003 | 0652 | (0.39)
2017 0.98 30 | 25239 | 0.4 028 | 0064 0.19
2018 0.69 30 8.10 0.01 002 | 0720 | (0.03)
2019 0.81 30 19.85 | 0.02 003 | 0264 0.31
6 |TOTL ggrt:‘; diagg‘;f‘ 25-Jul-06 2015 2.29 29 56.13 | 0.07 022 | 0535 | (0.45)
2016 2.13 29 6540 | 007 023 | 0616 0.24
2017 221 29 7171 | 007 023 | 0664 | (0.14)
2018 2.07 29 6119 | 006 019 | 0834 | (0.15)
2019 1.75 29 5153 | 006 016 | 0777 | (0.22)
7 | WIKA Wijaya Karya 29-Oct-07 2015 2.60 31 | 10181 | 004 013 | 0.174 0.14
(Persero), Thk
2016 1.46 31 | 16221 | 004 010 | 0.123 0.53
2017 2.12 31 | 13410 | 0.03 009 | 0254 | (0.13)
2018 2.44 32 | 19302 | 004 012 | 0116 | (0.24)
2019 2.23 32 | 25474 | 004 014 | 0132 | (0.12)
PT. Citra Marga
8 | CMNP Nusphala Persada, | 10-Jan-95 2015 0.48 29 136 0.07 0.11 ' (0.18)
Thk
2016 0.69 30 147 0.06 0.11 - (0.26)
2017 0.92 30 204 0.06 012 | 0058 | (0.14)




Kode

Tanggal

FIRM

EPS

STOCK

b Perusahaan NE(lg Perusanaan Pencatatan pishuig 4+ SIZE (IDR) ROA i E5 RETURN
2018 0.93 30 209 0.05 0.10 - (0.17)
2019 0.95 30 210 0.04 0.09 - 0.45
9 | JSMR PT. Jasa Marga 12-Nov-07 | 2015 1.97 31 | 21564 | 004 | 011 | 0372 | (0.26)
(Persero), Thk
2016 2.27 32 | 27697 | 003 011 | 0163 | (0.17)
2017 331 32 | 30315 | 0.03 011 | 0271 0.48
2018 3.08 32 | 30348 | 0.02 010 | 0216 | (0.33)
2019 3.30 32 | 3041 | 002 009 | 0.159 0.21
10 | META §T. Nusantara 18-Nov-01 2015 0.86 29 8.6 0.04 0.08 . (0.63)
Infrastructure, Thk
2016 112 29 6.29 0.03 0.06 | 0.053 0.77
2017 1.10 29 2.6 0.02 004 | 0.170 0.65
2018 0.45 29 1208 | 005 007 | 0041 | (0.05)
2019 0.59 29 8.12 0.04 0.06 | 0.048 0.07
11 | BIPP IF’anaEhP‘Q’r"r";‘]g?taT'gk 23-Oct-95 2015 0.23 28 | 3335 | 009 | 012 A (0.07)
2016 0.37 28 6.08 0.02 0.02 - 0.02
2017 0.44 28 34 | (002 | (0.03) : (0.19)
2018 0.82 28 927 | (0.04) | (0.07) - 0.21
2019 0.93 28 02 | (0.00) | (0.00) - (0.43)
12 | BKDP Egpifts'f%akrmo 15-Jun-07 | 2015 |  0.38 27 | 413 | (04) | (005) | - (0.08)
2016 0.44 27 424 | (0.04) | (0.05) - (0.22)
2017 0.57 27 632 | (006) | (0.09) - 0.07




Kode

Tanggal

FIRM

EPS

STOCK

b Perusahaan NE(lg Perusanaan Pencatatan pishuig 4+ SIZE (IDR) ROA i E5 RETURN
2018 0.65 27 637 | (0.05) | (0.08) - (0.19)
2019 0.62 27 412 | (0.04) | (0.06) - -

13 | BKSL ?Ekse”t“' City, 28-Jun97 | 2015 0.70 30 | 144 | 001 | 001 i (0.44)
2016 0.59 30 16.34 0.05 0.08 - 0.59
2017 0.51 30 8.41 0.03 0.05 - 0.41
2018 0.53 30 6.08 0.02 0.03 - (0.16)
2019 0.61 30 0.9 0.00 0.01 - (0.22)

PT. Suryamas

14 | SMDM Dutamakmur, Tbk 12-Oct-95 2015 0.29 29 13.94 0.02 0.03 - (0.23)
2016 0.25 29 341 0.01 0.01 - (0.20)
2017 0.26 29 2.79 0.01 0.01 - 0.39
2018 0.24 29 7.05 0.03 0.03 - 0.30
2019 0.22 29 5.27 0.02 0.03 - (0.14)
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Lampiran 5 : Hasil Output Olah Data

A. Konstruk Reabilitas dan Validitas

Construct Reliability and Validity

Cronbach's | rho_A | Composite | Average
Alpha Reliability Variance
Extracted
(AVE)
DER 1.000 | 1.000 1.000 1.000
DPR 1.000 | 1.000 1.000 1.000
EPS 1.000 | 1.000 1.000 1.000
FS 1.000 | 1.000 1.000 1.000
ROE 1.000 | 1.000 1.000 1.000
SR 1.000 | 1.000 1.000 1.000

Composite Reliability




B. Descriminant Validity

Fornell-Larcker Criterion

DER DPR EPS FS ROE SR
DER 1.000
DPR 0.275 1.000
EPS 0.691 0.005 1.000
FS 0.693 -0.044 0.794 1.000
ROE 0.429 0.477 0.489 0.339 1.000
SR -0.072 -0.119 -0.046 0.042 -0.077 1.000

Cross Loadings

DER DPR EPS FS ROE SR
DER 1.000 0.275 0.691 0.693 0.429 -0.072
DPR 0.275 1.000 0.005 -0.044 0.477 -0.119
EPS 0.691 0.005 1.000 0.794 0.489 -0.046
FS 0.693 -0.044 0.794 1.000 0.339 0.042
ROE 0.429 0.477 0.489 0.339 1.000 -0.077
SR -0.072 -0.119 -0.046 0.042 -0.077 1.000

C. Algoritma

DER —1.000—

DER

ROE



MV Descriptives

Mean Median Min Max Standard Excess  Skewness Number of
Deviation Kurtosis Observations
Used

DER 1.348 0.932 0.225  4.343 0.998 0.379 1.080 70.000
DPR 0.197 0.148 0.834 0.232 0.931 1.329 70.000
EPS 86.670 48.000 -9.270 304.100 96.096 -0.662 0.845 70.000
FS 29.645 29.453 27.361 32.233 1.298 -0.880 0.212 70.000
ROE 0.081 0.090 -0.086 0.277 0.073 0.512 -0.059 70.000
SR -0.053 -0.129 -0.632 0.770 0.292 0.271 0.776 70.000

D. Part Coefficient (Mean, STDEV, T-Value dan P-Value)

Mean, STDEV, T-Values, P-Values
Original Sample Standard T Statistics P
Sample (O) Mean Deviation (|O/STDEV|) Values
(M) (STDEV)

DER -> DPR 0.414 0.418 0.106 3.915 0.00

DER -> EPS 0.194 0.203 0.101 1.918 0.05

DER -> FS 0.693 0.689 0.054 12.904 0.00

DER -> ROE 0.429 0.440 0.067 6.400 0.00

DER -> SR -0.102 -0.092 0.157 0.650 0.51

DPR -> SR -0.083 -0.080 0.132 0.633 0.52

EPS -> SR -0.171 -0.199 0.257 0.666 0.50

FS -> DPR -0.488 -0.492 0.103 4.746 0.00

FS -> EPS 0.590 0.584 0.088 6.735 0.00

FS -> SR 0.242 0.258 0.203 1.193 0.23

ROE -> DPR 0.465 0.466 0.117 3.968 0.00

ROE -> EPS 0.206 0.204 0.087 2.376 0.01

ROE -> SR 0.008 0.002 0.154 0.051 0.95

12.47%
DER  —0.000—

Gambar Model Bootstrapping T-Value

SR



E. Goodness of Fit

Saturated Model Estimated

Model
SRMR 0.000 0.028
NFI 1.000 0.968
R R Square
Square Adjusted
DPR  0.357 0.328
EPS  0.703 0.689
FS 0.480 0.472
ROE 0.184 0.172
SR 0.035 -0.041

F. Specific Indirect Effects

Mean, STDEV, T-Values, P-Values

DER ->FS ->DPR
DER -> ROE -> DPR
DER -> FS -> EPS
DER -> ROE -> EPS
DER ->FS -> SR
DER -> ROE -> SR

Original ~ Sample Standard

Sample Mean Deviation

(0) (M) (STDEV)
-0.338 -0.346 0.077

0.199 0.203 0.069
0.408 0.410 0.071
0.088 0.086 0.032
0.168 0.179 0.150
0.003 -0.005 0.068

T Statistics
(JO/ISTDEV))

4.391
2.875
5.732
2.783
1.118
0.050

P Values

0.000
0.004
0.000
0.006
0.264
0.960
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Lampiran Biodata Penulis

Ulfi Nurfaedah lahir di Tangerang, 25 Januari 1994
adalah Sarjana Teknik Perencanaan Wilayah dan
Kota. Saat ini ia menjadi mahasiswi Pascasarjana di
Program Studi Magister Manajemen Universitas Esa
Unggul. Melalui tesisnya yang berjudul “Analisis
Pengaruh Debt Equity Ratio Terhadap Dividend
Payout Ratio, Stock Return dan Earning Per Share
Dengan Firm Size dan Return On Equity Sebagai
Variabel Intervening (Pada Perusahaan Infrastruktur
Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2015-2019), ia
berencana akan menyelesaikan studi dengan predikat
Cumlaude. Selain itu, dengan adanya tesis ini dapat
dijadikan sebagai pengetahuan mengenai struktur
modal sebuah perusahaan dan dan variabel lainnya
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tambahan pengetahuan bagi para Investor ataupun
bagi pihak manajemen perusahaan dan masyarakat umum. Ketertarikan mendalami ilmu
manajemen dengan konsentrasi manajemen keuangan dilatarbelakangi oleh karirnya pada
saaat itu sebagai seorang penilai aset dan bisnis (asset and business valuation) disalah
satu Kantor Jasa Penilai Publik di Jakarta Selatan. Saat ini, ia bekerja sebagai konsultan
di bidang jasa konsultasi manajemen yang spesifik terkait aspek keberlanjutan. Selain
bekerja, ia sangat aktif di komunitas yang bergerak dibidang pendidikan seperti seperti
Young On Top Tangerang dan 1000 Guru. la berharap setelah mendapatkan gelar
magister akan bisa menjadi tenaga pengajar di baik ditingkat universitas ataupun tingkat
sekolah pendidikan menengah.




