
ABSTRAK

JIMMY SULISTIO.  Pengaruh Variabel Fundamental Terhadap Price Book Value  
Pada  Perusahaan  Perbankan  di  Bursa  Efek  Indonesia  Periode  2003  –  2008 
(dibimbing oleh Muindro Renyowijoyo).

Secara  teori  ketika  kinerja  keuangan  perusahaan  membaik,  maka  nilai 
kapitalisasi  pasar  akan  naik,  selanjutnya  akan  berpengaruh  positif  terhadap  Price 
Book Value  (PBV), tetapi fakta data yang diambil dari Bursa Efek Indonesia pada 
periode 2003-2008 tidak menggambarkan teori tersebut.

Untuk  meneliti  pengaruh  variabel  ROE,  SG,  EGR,  ROA,  DER  dan  EPS 
terhadap PBV digunakan regresi linear berganda dengan ROE, SG, EGR, ROA, EGR, 
DER,EPS sebagai variabel bebas dan PBV sebagai variabel terikat. Untuk itu telah 
dilakukan pengujian terhadap kualitas data dengan menggunakan uji normalitas, uji 
outlier, uji multikolineritas, uji autokorelasi, uji heteroskedastisitas. Selanjutnya untuk 
mencapai tujuan penelitian, pengujian model menggunakan uji adjusted R2,  uji F, uji t, 
uji variabel dominan.

Hasil penelitian menggambarkan variabel SG, EGR, ROA dan EPS berpengaruh 
signifikan terhadap PBV. Hal ini dikarenakan variabel SG, EGR, ROA, EPS dan PBV 
menggunakan  informasi  yang  sama  yaitu  informasi  dari  laporan  keuangan. 
Berdasarkan teori dari Husnan (2001) yaitu laba akan mempengaruhi harga saham. 
Laba  itu  sendiri  terbentuk  dari  suatu  proses  dan  banyak  melibatkan  informasi, 
sedangkan variabel  SG,  EGR,  ROA dan EPS adalah  variabel  yang  dibentuk  dari 
turunan  informasi  yang  sama  dengan  informasi  yang  membentuk  laba.  Pengujian 
terhadap variabel dominan ROA memiliki pengaruh paling dominan terhadap PBV, 
sedangkan uji adjusted R2 = 42,50% artinya pengaruh variabel ROE, SG, EGR, ROA, 
DER dan EPS  terhadap PBV hanya 42,50%, dan sisanya sebesar 57,5%  adalah 
dipengaruhi variabel lainnya yang tidak dilibatkan dalam penelitian ini.

Hasil penelitian ini dapat memberikan informasi awal bagi para investor bahwa 
dalam melakukan investasi,  bukan hanya  variabel  fundamental  dapat  berpengaruh 
terhadap harga saham, tapi ada variabel lain selain variabel fundamental yang juga 
berpengaruh terhadap harga saham, jadi diharapkan para investor dapat lebih berhati-
hati dalam melakukan investasinya
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