-

DAFTAR ISI

LEMBAR PENGESAHAN
PRAKATA

ABSTRAK

DAFTAR ISI

DAFTAR TABEL
DAFTAR GAMBAR
DAFTAR LAMPIRAN

1. PENDAHULUAN
A. LATAR BELAKANG
B. PERUMUSAN MASALAH
C. TUJUAN PENELITIAN

II. LANDASAN TEORI

INVESTASI SAHAM

ANALISIS SAHAM

METODE PENILAIAN HARGA SAHAM

DEFINISI PRICE TO BOOK VALUE (PBV) RATIO

DAN MODEL DISKONTO DIVIDEN

PENERAPAN PRINSIP-PRINSIP RASIO PBV

F. PENGGUNAAN PRICE TO BOOK VALUE (PBV)
DALAM STRATEGI INVESTASI

G. APLIKASI PRICE TO BOGK VALUE RASIO

© N w®

12
17

20
28

32
34

vi



III. METODOLOGI PENELITIAN

A. KERANGKA PIKIR PENELITIAN 39

B. HIPOTESIS . a2

C. TEMPAT DAN WAKTU PENELITIAN 42

' D. METODE PENGUMPULAN DATA 42
E. MODEL REGRESI, DEFINISI OPERASIONAL,

VARIABEL, DAN PENGUKURAN VARTABEL 43

F. PENGOLAHAN DAN ANALISIS DATA 48

IV, HASIL DAN PEMBAHASAN

A. GAMBAR UMUM OBYEK PENELITIAN 58
B. HASIL ANALISIS 72
C. INTERPRETASI HASIL ANALISIS 90
D. APLIKASI PRICE TO BOOK VALUE RATIO 92

V. KESIMPULAN DAN SARAN

A. KESIMPULAN 94
B. SARAN-SARAN 96
DAFTAR PUSTAKA 98

LAMPIRAN 100

vii



DAFTAR TABEL

Halaman

Tabel 1 : Potensi Dana Investasi Asuransi 1999-2004 6
Tabel 2 :  Matriks Price to Book Ratios dan Dividend

Payout Ratio 30
Tabel 3 . Return Tahunan Saham Dengan Rasio PBV

Rendah 33
Tabel 4 :  Regresi PBV Untuk Perusahaan-perusahaan

di NSYE dan AMEX Tahun 1987-1591 35
Tabel 5 1 Regresi Pasar : Price to Book and Return on

Equity pada Beberapa Negara 36
Tabel 6 :  Proses Perdagangan di Bursa Efek Jakarta 70
Tabel 7 :  Hasil Chow Test Tahun 1994-2003 74
Tabel 8 ¢ Koefisien Korelasi, Tolerance dan

Variance Inlation Factor (VIF) 77
Tabel 9 ¢ Hasil Uji Statistik-t 83
Tabel 10 : Hasil Uji Statistik-F (ANOVA) dan

Koefisien Determinast 87
Tabel 11 . Persamaan Regresi PBV Terhadap

Variabe! Independen 89
Tabel 12 :  Persamaan Regresi Variabel Dependen

Price to Book Value dan Variabel Independen

Dividend Payout Ratio (DPR) 01

dan Variabel Independen Return on Equity (ROE)
Tabel 14~ : Perhitungan PBV Prediksi dan Penentuan 93

Saham yang Undervalued atau Overvalued

Berdasarkan Persamaan Regresi

viii



Gambar 1

Gambar 2

Gambar 3

Gambar 4

DAFTAR GAMBAR

Proses Investasi

Proses Analisis Saham, Membandingkan
Nilai Intrinsik dengan Harga Saham

Proses Penilaian Secara *Top-Down”

Kerangka Pikir Penelitian

Halaman

12

14

15



Lampiran 1

Lampiran 2

Lampiran 3

Lampiran 4

Lampiran 5

Lampiran 6

Lampiran 7

DAFTAR LAMPIRAN

Halaman

Data Price to Book Value (PBV) pada Perusahaan Asuransi 100
Go Pubiic Di Bursa Efek Jakarta (BEJ) Periode Tahun 1994
sampai dengan 2003 (10 tahun)

Data Dividend Payout Ratio (DPR) pada Perusahaan 101
Asuransi Go Public Di Bursa Efek Jakarta (BEJ)

Periode Tahun 1994 sampai dengan Tahun 2003

(10 Tahun) '

Data Return On Equity (ROE) Pada Perusahaan Asuransi 102
Go Public Di Bursa Efek Jakarta (BEJ) Periode Tahun 1994
Sampai Dengan Tahun 2003 (10 Tahun)

Data Eaming Growth Rate (EGR) Pada Perusahaan 103
Asuransi Go Public Di Bursa Efek Jakarta (BEJ)

Periode Tahun 1994 Sampai Dengan Tahun 2003 (10 tahun)
Tabel Pengukuran Variabel Dividend Payout Ratio (DPR) 104
Perusahaan Asuransi Go Publik Di Bursa Efek Jakarta (BEJ)
Periode Tahun 1994 Sampai Dengan 2003

Tahun 2003 {10 Tahun)

Tabel Pengukuran Variabel Return On Equity (ROE) 105
Perusahaan Asuransi Go Publik Di Bursa Efek Jakarta (BEJ)
Periode Tahun 1994 Sampai Dengan 2003

Tahun 2003 (10 Tahun)

Tabel Pengukuran Earning Growth Rate (EGR) 106
Perusahaan Asuransi Go Publik Di Bursa Efek Jakarta (BEJ)
Periode Tahun 1994 Sampai Dengan 2003

Tahun 2003 (10 Tahun)



