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ABSTRAK 
 
 
 

NURLIS ARLINI. Analisa Faktor Eksternal dan Internal Perusahaan  Terhadap 
EVA pada Perusahaan Industri Rokok di Bursa Efek Indonesia (BEI) (dibimbing 
oleh Prof. Dr. Ahmad Rodoni). 

Kinerja keuangan adalah sesuatu yang dicapai dengan penentuan berupa 
ukuran-ukuran tertentu yang dapat mengukur keberhasilan perusahaan dalam 
menghasilkan laba. Dalam pencapaiannya terdapat masalah eksternal maupun 
internal perusahaan yang harus dihadapi. Masalah tersebut menjadi obyek 
penelitian yang bertujuan menganalisis pengaruh faktor eksternal perusahan 
(pajak rokok) dan faktor internal perusahaan (ukuran perusahaan, likuiditas, dan 
laverage) terhadap kinerja keuangan (metode EVA). 

Untuk menganalisis masalah tersebut, maka digunakan metode penelitian 
analisis regresi berganda. Variabel dependen regresi adalah EVA sedangkan  
variabel independen-nya adalah pajak rokok, ukuran perusahaan, likuiditas, dan 
laverage. 

Dengan menggunakan 4 (empat) sample perusahaan rokok pada Bursa 
Efek Indonesia yaitu PT. BAT Internasional Tbk, PT. Gudang Garam Tbk. PT. 
HM Sampoerna Tbk  dan  PT. Bentoel Internasional Investama Tbk, dalam kurun 
waktu 10 (sepuluh) tahun. Hasil penelitian menggambarkan bahwa terdapat 
pengaruh ekternal (tarif pajak cukai) terhadap kinerja keuangan. Dan terdapat 
faktor internal (ukuran perusahaan) yang berpengaruh terhadap kinerja keuangan. 
Kesimpulan ini sejalan dengan penelitian sebelumnya Komar Benyamin (2008) 
yang menyatakan ukuran perusahaan (penjualan) berpengaruh terhadap kinerja 
keuangan. Hal ini dapat dijelaskan dengan teori Keown A j, Scot. Bahwa ukuran 
perusahaan (penjualan) merupakan salah satu strategi untuk mempertinggi nilai 
tambah perusahaan (kinerja). 

Variable likuiditas dan laverage tidak berpengaruh signifikan terhadap 
kinerja keuangan hal ini tidak sejalan dengan penelitian Sapto Jumono (2006). 

Hasil penelitian ini dapat menjadi gambaran bagi perusahaan industri 
rokok dalam meningkatkan kinerja perusahaan, dapat dilakukan dengan 
peningkatan penjualan. Peningkatan tarif pajak cukai sebagai sesuatu yang tidak 
dapat dihindari tapi dapat didiversifikasi  dengan meningkatkan strategi 
perusahaan dalam bentuk inovasi produk, peningkatan kualitas, memperbanyak 
promosi produk, memperlancar distribusi, dan lain sebagainya. 
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ABSTRACT 
 
 
 

NURLIS ARLINI. Analysis of External and Internal Factor Company to 
Economic Value Added (EVA) Cigarette Manufacture in Indonesia Capital 
Market (BEI) (guided by Prof. Dr. Ahmad Rodoni). 

Financial performance is something reached with determination in the 
form of selected criteria able to measure efficacy of company in yielding profit. In 
the attainment of, there are problem of external and internal factor company which 
must face. This problem become research object with aim to analyze influence of 
external factor company (cigarette excise tax) and internal factor company (scale 
if manufacture, liquidity, and leverage) to financial performance (method of 
EVA). 

To analyze the problem, hence this research used multiple regression 
method. Variable dependent of regression is EVA and independent variables are 
cigarette excise tax, scale of manufacture, liquidity, and leverage. 

Used four samples of cigarette manufacture in Indonesia Capital Market 
(BEI) that is PT. British American Tobacco International (BAT) Tbk, PT. Gudang 
Garam Tbk, PT. HM Sampoerna Tbk, and PT. Bentoel International Investama 
Tbk, in ten years period. The result of research depict that there are influence of 
external (excise tax) to financial performance. And there are internal factor (scale 
of manufacture) having an effect on to financial performance. This conclusion in 
line with research before, Komar Benyamin (2008) expressing scale of 
manufacture (sales) have an effect on to financial performance. This matter can be 
explained with theory of Keown A j, Scot. That that scale of manufacture (sales) 
is one of the strategies to heighten company value added (performance). 

Liquidity and of laverage Variable do not have an effect to financial 
performance. This matter not in line with Sapto Jumono research (2006). 
 Result of this research can become the discription of sigarrete manufacture 
in improving financial performance with improvement of sale. Increasing of 
excise tax as something which cannot avoid but can diversify likes product 
innovation, improve quality, multiplying product promotions, distribution, and 
others. 
 
 
 
 
 
 


