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Industri wholesale dan retail di Indonesia bertumbuh secara positif setiap 

tahun, bahkan di kawasan Asia Pasifik termasuk industri dengan pertumbuhan 

sangat cepat. Oleh karena itu, investor melihat hal ini sebagai salah satu investasi 

yang menjanjikan, tetapi data ICMD menunjukkan bahwa hampir sebagian besar 

perusahaan wholesale dan retail merupakan perusahaan dengan tingkat resiko 

tinggi, ditunjukkan melalui struktruk modal perusahaan sehingga perlu dilakukan 

analisa untuk mengetahui determinan struktur modal dan pengaruhnya terhadap 

nilai perusahaan agar dapat dipergunakan sebagai dasar pertimbangan investor 

dalam melakukan investasi.  

 Analisa dilakukan menggunakan data laporan keuangan 21 perusahaan 

wholesale dan retail terdaftar pada Bursa Efek Indonesia pada periode 2008-2012 

dengan menggunakan metode analisis jalur untuk melihat pengaruh langsung dan 

tidak langsung variabel bebas (likuiditas, profitabilitas dan ukuran perusahaan) 

terhadap variabel terikat (nilai perusahaan dan struktur modal) serta apakah 

struktur modal merupakan variabel intervening. Hasil analisa yang dilakukan 

membuktikan bahwa variabel bebas secara simultan dan parsial signifikan 

mempengaruhi struktur modal tetapi tidak signifikan mempengaruhi nilai 

perusahaan tetapi apabila melalui struktur modal, maka secara simultan dan 

parsial signifikan mempengaruhi nilai perusahaan sehingga struktur modal 

terbukti sebagai variabel intervening. 
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Every year, wholesale and retail industry in Indonesia always grow 

positively, even in the Asia Pasific region its the fastest. Therefore, investors see 

this as one of promising investment but Indonesia Capital Market Directory data 

indicates that most of wholesale and retail company is a high risk company,  

defined by company capital structure. Because of that before making decision to 

investment, investor  need to analyze financial report to know determinants of 

capital structure and its influence to value of the firm. 

Analysis was performed using financial statement data of 21 wholesale 

and retail companies listed on Indonesia Stock Exchange in 2008-2012 using path 

analysis to see the direct and indirect influence of independent variable ( liquidity, 

profitability and firm size) to dependent variable (value of the firm and capital 

structure) and whether the capital structure is an intervening variable . Results of 

analysis proved that independent variables simultaneously and partially significant 

influence to capital structure but it doesn’t significant t influence to value of the 

firm but if its through capital structure, then its partially and simultaneously 

significant influence to value of the firm. Its means that capital structure is proven 

as an intervening variable. 
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