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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1. Latar Belakang 

Kegiatan bisnis sektor pulp dan paper dinilai sebagai bagian dari sektor strategis yang 

dapat memberikan kontribusi secarai signifikan terhadap perekonomian Indonesia. Sektor 

ini berperan dalam menggerakkan roda perekonomian dan memperkerjakan banyak 

tenaga kerja (Kementerian Perindustrian, 2021). Berdasarkan data dari Asosiasi Pulp dan 

Kertas  Indonesia (APKI), industri pulp dan kertas nasional mempunyai kapasitas 

produksi sebesar 14 juta ton per tahun dan menyerap lebih dari 260.000 tenaga kerja 

langsung (APKI, 2020). 

Dalam beberapa tahun terakhir, industri pulp dan kertas mengalami beberapa hambatan 

dan kesulitan, diantaranya harga komoditas yang selalu berubah (fluktuatif), kompetisi 

global, isu keberlanjutan lingkungan (Sulistya & Darmono, 2018).  Fluktuasi harga 

komoditas (kayu dan bahan kimia) berpontensi mempengaruhi biaya produksi dan 

profitabilitas perusahaan (Ermawati & Marlina, 2020). Selain itu, persaingan global yang 

bertambah ketat mengharuskan perusahaan meningkatkan efisiensi dan daya kompetisi 

(Setiawan, 2019). 

PT. Tjiwi Kimia Tbk. dan PT. Indah Kiat Pulp & Paper Tbk. adalah perusahaan-

perusahaan terdepan dalam industri pulp dan kertas di Indonesia. Perusahaan-perusanaan 

tersebut telah melakukan sepak terjangnya mulai dari dekade yang lalu dan mempunyai 

kapasitas produksi yang substansial. PT Tjiwi Kimia memiliki kapasitas produksi kertas 

sebesar 1,4 juta ton per tahun, sedangkan PT Indah Kiat memiliki kemampuan 

menghasilkan produksi pulp dan kertas sebesar 4,2 juta ton per tahun (Annual Report PT 

Tjiwi Kimia, 2022; Annual Report PT Indah Kiat, 2022). Meski demikian, kinerja 

keuangan kedua perusahaan tentunya tidak terlepas dari dinamika industri dan ekonomi 

makro. 

Analisis kinerja keuangan dengan penyusunan laporan keuangan dijadikan cara dalam 

menilai kesehatan finansial dan prospek di waktu yang akan datang untuk suatu 

perusahaan (Subramanyam, 2014). Rasio keuangan seperti rasio likuiditas, solvabilitas, 



dan profitabilitas sering digunakan untuk mengukur kinerja perusahaan (Brigham & 

Houston, 2019). Dengan membandingkan kinerja keuangan PT Tjiwi Kimia dan PT Indah 

Kiat, investor, kreditor, dan pemangku kepentingan lainnya dapat memperoleh gambaran 

tentang daya saing dan potensi kedua perusahaan tersebut. Hasil analisis ini bisa 

digunakan untuk referensi dalam memtimbangan untuk manajemen dalam merumuskan 

strategi bisnis dan mengambil keputusan keuangan di masa mendatang (Gitman & Zutter, 

2015). 

2. Tujuan Penelitian 

Tujuan penelitian ini adalah untuk menganalisa dan membandingkan kinerja keuangan 

dua perusahaan emiten besar di industri pulp dan kertas, yaitu PT. Tjiwi Kimia Tbk. dan 

PT. Indah Kiat Pulp & Paper Tbk. dengan memakai laporan keuangan tahun 2022 dan 

2023. 

4. Manfaat Penelitian 

Manfaat dari hasil penelitian ini diharapkan bagi para investor untuk lebih berhati-hati 

dalam merencanakan pembelian saham perusahaan dan bagi perusahaan dapat dijadikan 

acuan untuk mengetahui lebih dini atas kondisi perusahaan terutama guna perbaikan yang 

berkelanjutan. 

5. Hasil yang Diharapkan 

Diharapkan dari hasil penelitian ini bermanfaat bagi stakeholder perusahaan untuk 

mengevaluasi kinerja keuangan dua perusahaan emiten besar di industri pulp dan kertas, 

yaitu PT. Tjiwi Kimia Tbk. dan PT. Indah Kiat Pulp & Paper Tbk. Di samping itu hasil 

penelitian ini bermanfaat bagi penelitian-penelitian berikutnya terutama pada sektor-

sektor selain yang telah dilakukan pada penelitian ini.  

Adapun terkait penelitian ini, telah  diterbitkan pada jurnal Indonesian Interdisciplinary 

Journal of Sharia Economics (IIJSE), Volume 7 No. 3 (2024). Jurnal ini terindeks Sinta 

3. 

 

 

 



BAB II 

RENSTRA DAN PETA JALAN PENELITIAN PERGURUAN TINGGI 

 

Road map penelitian ini menjelaskan hasil penelitian untuk menghasilkan model 

pendeteksian kecurangan atas penyusunan laporan keuangan pada perusahaan-perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Model ini dapat dilanjutkan dan 

diaplikasikan pada perusahaan-perusahaan dalam sektor lainnya dan dapat pula diterapkan 

pada perusahaan-perusahaan yang belum go publik (belum menjadi perusahaan yang 

terbuka). Peta penelitian diperlihatkan pada gambar berikut ini. 

 

Gambar 1: Road Map Penelitian 
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BAB III 

TINJAUAN PUSTAKA 

 

1. Tinjauan Pustaka 

Tujuan Manajemen Keuangan 

Manajemen keuangan memainkan peran signifikan dalam mengatur sumber daya keuangan 

perusahaan secara efektif dan efisien untuk mencapai tujuan perusahaan. Berikut adalah 

beberapa tujuan manajemen keuangan yang relevan, yaitu 1). Memaksimalkan Nilai 

Perusahaan: Tujuan utama adalah mengoptimalkan nilai perusahaan yang tercermin dari 

harga sahamnya, dengan fokus pada peningkatan kekayaan pemegang saham melalui 

keputusan investasi, pendanaan, dan dividen. 2). Menjaga Likuiditas dan Solvabilitas: 

Penting untuk memastikan kelangsungan operasional perusahaan dengan mengelola kas, 

piutang, dan persediaan secara efisien serta menjaga struktur modal yang optimal. 3). 

Mengoptimalkan Profitabilitas: Bertujuan untuk memastikan perusahaan menghasilkan laba 

yang memadai dengan mengendalikan biaya, meningkatkan efisiensi, dan mengambil 

keputusan investasi yang menguntungkan. 4). Mengelola Risiko Keuangan: Bertujuan untuk 

melindungi perusahaan dari potensi kerugian akibat perubahan faktor finansial seperti nilai 

tukar, suku bunga, dan harga komoditas dengan menggunakan instrumen lindung nilai dan 

strategi manajemen risiko. 5). Mengoptimalkan Struktur Modal: Menentukan kombinasi 

optimal antara utang dan ekuitas untuk mendanai operasi dan investasi perusahaan dengan 

mengurangi biaya modal rata-rata tertimbang dan memaksimalkan nilai perusahaan. 

Dalam konteks PT. Tjiwi Kimia Tbk. dan PT. Indah Kiat Tbk., manajemen keuangan 

berperan penting dalam mengambil keputusan investasi, pendanaan, dan operasional yang 

tepat. Manajer keuangan harus mempertimbangkan karakteristik industri pulp dan kertas, 

seperti intensitas modal yang tinggi, siklus bisnis yang fluktuatif, serta eksposur terhadap 

risiko nilai tukar dan harga komoditas, dalam merumuskan strategi keuangan yang optimal 

bagi kedua perusahaan tersebut. 

Fungsi Manajemen Keuangan.  

Manajemen keuangan memiliki beberapa fungsi penting dalam mengelola sumber daya 

keuangan perusahaan untuk mencapai tujuan yang telah dirumuskan. Berikut adalah fungsi-



fungsi utama manajemen keuangan yang relevan untuk kedua perusahaan kertas ini: 1). 

Perencanaan Keuangan: Menetapkan target keuangan jangka pendek dan panjang, serta 

merumuskan strategi untuk mencapainya, termasuk pembuatan anggaran, proyeksi arus kas, 

dan analisis investasi. 2). Pengelolaan Modal Kerja: Mengelola aset lancar dan kewajiban 

lancar untuk memastikan ketersediaan dana yang cukup dalam mendukung operasi sehari-

hari, serta menjaga likuiditas dan profitabilitas perusahaan. 3). Keputusan Investasi: 

Melibatkan alokasi dana untuk mengakuisisi aset jangka panjang yang diharapkan 

menghasilkan pengembalian yang menguntungkan, serta melakukan analisis kelayakan 

investasi. 4). Keputusan Pendanaan: Menentukan sumber dana optimal untuk membiayai 

investasi dan operasi perusahaan, serta memilih sumber pendanaan yang memaksimalkan 

nilai perusahaan. 5). Manajemen Risiko: Mengidentifikasi, menilai, dan mengurangi risiko 

keuangan yang dihadapi perusahaan, termasuk risiko kredit, pasar, likuiditas, dan 

operasional. 6). Pelaporan dan Analisis Keuangan: Menyusun laporan keuangan yang tepat 

waktu dan akurat, serta melakukan analisis kinerja keuangan perusahaan untuk menyediakan 

informasi yang relevan kepada para pemangku kepentingan. 

Dalam menjalankan fungsi-fungsi tersebut, manajemen keuangan PT. Tjiwi Kimia Tbk. dan 

PT. Indah Kiat Tbk. harus mempertimbangkan faktor-faktor spesifik industri pulp dan kertas 

seperti siklus bisnis, intensitas modal, dan dinamika pasar global. Manajer keuangan juga 

harus berkoordinasi dengan fungsi-fungsi lain dalam perusahaan untuk memastikan 

keselarasan strategi dan pencapaian tujuan perusahaan secara keseluruhan. 

Laporan Keungan. 

Laporan keuangan adalah pencatatan informasi keuangan suatu perusahaan dalam suatu 

periode akuntansi yang menggambarkan kinerjanya. Tujuannya adalah memberikan 

informasi tentang posisi keuangan, kinerja keuangan, dan arus kas entitas yang bermanfaat 

bagi pemakai laporan keuangan untuk perumusan keputusan ekonomi. Jenis-jenis laporan 

keuangan utama: 1). Laporan Posisi Keuangan (Neraca): Menampilkan posisi keuangan 

perusahaan pada tanggal tertentu, terdiri atas aset, liabilitas, dan ekuitas. 2). Laporan Laba 

Rugi: Menyajikan hasil kinerja perusahaan selama periode tertentu, mencakup pendapatan, 

beban, keuntungan, dan kerugian. 3). Laporan Perubahan Ekuitas: Menampilkan perubahan 

komponen-komponen ekuitas perusahaan selama periode tertentu. 4). Laporan Arus Kas: 



Memberikan informasi tentang penerimaan dan pengeluaran kas perusahaan dalam periode 

tertentu, terbagi menjadi arus kas operasi, investasi, dan pendanaan. 5). Catatan atas Laporan 

Keuangan: Berisi informasi tambahan dan penjelasan rinci mengenai pos-pos dalam laporan 

keuangan. 

Laporan keuangan PT. Tjiwi Kimia Tbk. (TJIM) dan PT. Indah Kiat Pulp & Paper Tbk. 

(INKP) menyediakan informasi penting bagi investor, kreditor, dan pemangku kepentingan 

lainnya untuk menilai kinerja, posisi keuangan, dan prospek masa depan perusahaan. Analisis 

laporan keuangan membantu mengidentifikasi kekuatan, kelemahan, peluang, dan ancaman 

yang dihadapi perusahaan serta mendukung pengambilan keputusan ekonomi yang tepat. 

Analisis Laporan Keuangan 

Analisis laporan keuangan adalah proses penilaian dan interpretasi informasi keuangan 

dalam laporan keuangan perusahaan. Tujuan utamanya adalah untuk memberikan 

pemahaman lebih baik mengenai kondisi keuangan, kinerja, dan arus kas perusahaan, serta 

mengidentifikasi tren, risiko, dan peluang dalam pengambilan keputusan bisnis. Teknik-

teknik analisis laporan keuangan yang umum: 1). Analisis Rasio Keuangan: Melibatkan 

perhitungan dan interpretasi rasio-rasio keuangan untuk membandingkan kinerja perusahaan 

dari waktu ke waktu dan dengan perusahaan lain dalam industri. Contoh rasio meliputi 

likuiditas, solvabilitas, profitabilitas, aktivitas, dan pasar. 2). Analisis Tren: Mengevaluasi 

perubahan kinerja keuangan perusahaan dari masa ke masa untuk mengidentifikasi pola, 

kecenderungan, dan perubahan signifikan dalam pos-pos laporan keuangan. 3). Analisis 

Perbandingan: Membandingkan kinerja keuangan perusahaan dengan perusahaan lain dalam 

industri sejenis atau dengan rata-rata industri untuk menilai posisi relatif perusahaan dan 

mengidentifikasi area yang memerlukan perbaikan. 4). Analisis Arus Kas: Mengevaluasi 

kemampuan perusahaan menghasilkan arus kas dari aktivitas operasi, investasi, dan 

pendanaan untuk menilai likuiditas, fleksibilitas keuangan, dan keberlanjutan operasi 

perusahaan. 5). Analisis Du Pont: Pendekatan terstruktur untuk menganalisis profitabilitas 

dan pengembalian ekuitas (ROE) perusahaan dengan menggabungkan beberapa rasio 

keuangan seperti margin laba bersih, perputaran aset, dan multiplier ekuitas. 



Teknik-teknik ini membantu dalam memberikan gambaran yang lebih lengkap dan 

mendalam mengenai kondisi keuangan perusahaan, serta mendukung pengambilan 

keputusan bisnis yang lebih baik. 

Analisis Rasio Keuangan 

Analisis rasio keuangan adalah teknik untuk menilai kinerja dan kondisi keuangan 

perusahaan menggunakan data dari laporan keuangan. Rasio keuangan mengungkapkan 

hubungan antara angka-angka akuntansi dan digunakan untuk membandingkan kinerja 

perusahaan dari waktu ke waktu atau dengan perusahaan lain dalam industri serupa. Kategori 

utama rasio keuangan: 1). Rasio Likuiditas: Menilai kemampuan perusahaan memenuhi 

kewajiban jangka pendek. Contoh: rasio lancar, rasio cepat, dan rasio kas. 2). Rasio 

Solvabilitas: Menilai kemampuan perusahaan memenuhi kewajiban jangka panjang dan 

mengukur leverage keuangan. Contoh: rasio utang terhadap aset, rasio utang terhadap 

ekuitas, dan rasio kelipatan bunga yang dihasilkan. 3). Rasio Profitabilitas: Mengukur 

kemampuan perusahaan menghasilkan laba dari aktivitas bisnis. 4). Rasio Aktivitas: 

Menunjukkan efisiensi perusahaan dalam memanfaatkan aset untuk menghasilkan 

pendapatan. Contoh: perputaran persediaan, perputaran piutang, perputaran total aset, dan 

perputaran aset tetap. 5). Rasio Pasar: Mengevaluasi kinerja perusahaan dan prospek masa 

depannya menurut pasar. Contoh: rasio harga terhadap laba, rasio harga terhadap nilai buku, 

dan imbal hasil dividen. 

Analisis rasio likuiditas PT. Tjiwi Kimia Tbk. dan PT. Indah Kiat Pulp & Paper Tbk. harus 

mempertimbangkan faktor-faktor seperti siklus operasi, kebutuhan modal kerja, dan praktik 

industri. Rasio likuiditas yang sehat menunjukkan kemampuan perusahaan untuk memenuhi 

kewajiban jangka pendeknya. Namun, interpretasi rasio likuiditas harus dikombinasikan 

dengan analisis rasio lainnya untuk memperoleh gambaran menyeluruh tentang kinerja 

keuangan perusahaan 

2. Hipotesis 

Terdapat  perbedaan kinerja keuangan PT. Tjiwi Kimia Tbk. dan PT. Indah Kiat Pulp & 

Paper Tbk. periode tahun 2022 dan 2023. 

  



BAB IV 

METODE PENELITIAN 

 

Jenis dan Pendekatan Penelitian  

Penelitian ini merupakan pengkajian deskriptif dengan pendekatan kuantitatif. Penelitian 

deskriptif bertujuan untuk menggambarkan dan menginterpretasikan objek penelitian secara 

sistematis, faktual, dan akurat (Sugiyono, 2017). Pendekatan kuantitatif digunakan untuk 

menganalisis data keuangan dan rasio keuangan PT. Tjiwi Kimia Tbk. dan PT. Indah Kiat 

Pulp & Paper Tbk. (Sekaran & Bougie, 2016). 

Sumber Data  

Penelitian ini memakai data sekunder, yaitu laporan keuangan tahunan PT. Tjiwi Kimia Tbk. 

dan PT. Indah Kiat Pulp & Paper Tbk. periode 2022-2023. Laporan keuangan diperoleh dari 

situs web resmi perusahaan, Bursa Efek Indonesia (BEI), dan basis data keuangan seperti 

Bloomberg dan Thomson Reuters (Sekaran & Bougie, 2016). 

Teknik Pengumpulan Data  

Teknik pengumpulan data yang dipakau yaitu studi dokumentasi. Studi dokumentasi 

melibatkan pengumpulan, pengkajian, dan analisis dokumen-dokumen yang relevan dengan 

tujuan penelitian, dalam hal ini laporan keuangan perusahaan (Sugiyono, 2017). 

Definisi Operasional Variabel  

Variabel yang diaplikasikan pada kajian riset ini adalah rasio keuangan, yang terdiri atas: 

1. Rasio Likuiditas: Rasio Lancar, Rasio Cepat, Rasio Kas 

2. Rasio Solvabilitas: Rasio Utang terhadap Aset, Rasio Utang terhadap Ekuitas, Rasio 

Kelipatan Bunga yang Dihasilkan 

3. Rasio Profitabilitas: Margin Laba Kotor, Margin Laba Operasi, Margin Laba Bersih, 

Pengembalian atas Aset (ROA), Pengembalian atas Ekuitas (ROE) 

4. Rasio Aktivitas: Perputaran Persediaan, Perputaran Piutang, Perputaran Total Aset 

5. Rasio Pasar: Rasio Harga terhadap Laba (P/E), Rasio Harga terhadap Nilai Buku 

(P/B), Imbal Hasil Dividen 

Definisi operasional dan formula perhitungan masing-masing rasio mengacu pada literatur 

yang relevan (Brigham & Houston, 2019; Subramanyam, 2014). 

Metode Analisis  

Data Metode analisis data yang diimplemtasikan adalah analisis rasio keuangan dan analisis 

perbandingan. Langkah-langkah analisis data meliputi: 



1. Menghitung rasio keuangan PT Tjiwi Kimia Tbk dan PT Indah Kiat Pulp & Paper 

Tbk untuk periode 2022-2023. 

2. Menganalisis tren rasio keuangan masing-masing perusahaan dari waktu ke waktu. 

3. Membandingkan rasio keuangan PT. Tjiwi Kimia Tbk. dan PT. Indah Kiat Pulp & 

Paper Tbk. dengan rata-rata industri atau perusahaan yang sama. 

4. Membuat interpretasi akan hasil analisis rasio finansial (keuangan) dan perbandingan 

untuk menilai kinerja keuangan, kekuatan, kelemahan, peluang, dan ancaman bagi 

masing-masing perusahaan. 

5. Menarik kesimpulan dan memberikan rekomendasi berdasarkan hasil analisis. 

Analisis data dikerjakan dengan memanfaatkan perangkat lunak pengolahan data (Sekaran 

& Bougie, 2016; Sugiyono, 2017). 

  



 

BAB V 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

 

Pembahasan ini akan menguraikan hasil perhitungan rasio keuangan berdasarkan laporan 

keuangan tahun 2022 dan 2023. Untuk memudahkan dalam membandingkan kedua 

perusahaan tersebut, dibuatlah dalam bentuk tabel yang memperlihatkan hasil perhitungan 

rasio keuangan berdasarkan laporan keuangan tahun 2022 dan 2023: 

 

Tabel 1. Hasil Perhitungan Rasio Keuangan Tahun 2022 dan 2023 

Rasio Keuangan Formula PT. Tjiwi Kimia Tbk. 
PT. Indah Kiat Pulp 

& Paper Tbk. 

  2022 2023 2022 2023 

Rasio Likuiditas      

Rasio Lancar 
Aset Lancar / Liabilitas 

Lancar 
1.22 1.24 2.44 2.65 

Rasio Cepat 
(Aset Lancar - Persediaan) / 

Liabilitas Lancar 
0.80 0.82 1.75 1.94 

Rasio Kas 
Kas dan Setara Kas / 

Liabilitas Lancar 
0.29 0.29 0.56 0.66 

Rasio Solvabilitas      

Rasio Utang terhadap 

Aset 
Total Liabilitas / Total Aset 0.37 0.34 0.42 0.41 

Rasio Utang terhadap 

Ekuitas 

Total Liabilitas / Total 

Ekuitas 
0.60 0.51 0.72 0.69 

Rasio Kelipatan Bunga 

yang Dihasilkan 
EBIT / Beban Bunga 5.06 6.34 7.01 7.81 

Rasio Profitabilitas      

Margin Laba Kotor Laba Kotor / Penjualan 17.11% 17.87% 23.19% 22.28% 

Margin Laba Operasi Laba Operasi / Penjualan 10.93% 12.16% 19.12% 18.81% 

Margin Laba Bersih Laba Bersih / Penjualan 8.15% 8.67% 12.22% 11.03% 

Pengembalian atas 

Aset (ROA) 
Laba Bersih / Total Aset 7.32% 7.97% 11.46% 10.64% 

Pengembalian atas 

Ekuitas (ROE) 
Laba Bersih / Total Ekuitas 11.76% 12.73% 19.56% 17.89% 

Rasio Aktivitas      



Rasio Keuangan Formula PT. Tjiwi Kimia Tbk. 
PT. Indah Kiat Pulp 

& Paper Tbk. 

Perputaran Persediaan 

(kali) 

Harga Pokok Penjualan / 

Rata-rata Persediaan 
4.91 5.10 6.52 7.12 

Perputaran Piutang 

(kali) 

Penjualan / Rata-rata 

Piutang 
8.56 9.19 4.87 5.32 

Perputaran Total Aset 

(kali) 

Penjualan / Rata-rata Total 

Aset 
0.90 0.92 0.94 0.96 

Rasio Pasar      

Rasio Harga terhadap 

Laba (P/E) 

Harga Saham / Laba per 

Saham 
10.92 9.87 12.35 11.42 

Rasio Harga terhadap 

Nilai Buku (P/B) 

Harga Saham / Nilai Buku 

per Saham 
1.28 1.26 2.41 2.04 

Imbal Hasil Dividen 
Dividen per Saham / Harga 

Saham 
2.14% 2.36% 1.68% 1.92% 

 

Catatan: 1). Rasio pasar dihitung berdasarkan asumsi harga saham dan jumlah saham 

beredar. 2) EBIT = Laba sebelum bunga dan pajak. 3). Nilai rata-rata dihitung dengan 

menggunakan nilai awal dan akhir tahun. 

Interpretasi: 

1. Rasio Likuiditas:  PT. Indah Kiat Pulp & Paper Tbk. memiliki rasio likuiditas yang 

lebih baik dibandingkan PT. Tjiwi Kimia Tbk., menunjukkan kemampuan yang lebih 

kuat dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya. 

2. Rasio Solvabilitas: PT. Tjiwi Kimia Tbk. memiliki rasio solvabilitas yang sedikit 

lebih baik, dengan rasio utang terhadap aset dan rasio utang terhadap ekuitas yang 

lebih rendah. Namun, PT. Indah Kiat Pulp & Paper Tbk. memiliki rasio kelipatan 

bunga yang dihasilkan lebih tinggi, menunjukkan kemampuan yang lebih baik dalam 

menanggung beban bunga. 

3. Rasio Profitabilitas: PT. Indah Kiat Pulp & Paper Tbk. menunjukkan kinerja 

profitabilitas yang lebih unggul dengan margin laba dan rasio pengembalian yang 

lebih tinggi dibandingkan PT. Tjiwi Kimia Tbk. 

4. Rasio Aktivitas: PT. Indah Kiat Pulp & Paper Tbk. memiliki perputaran persediaan 

yang lebih tinggi, menunjukkan efisiensi yang lebih baik dalam mengelola 



persediaan. Sementara itu, PT. Tjiwi Kimia Tbk. memiliki perputaran piutang yang 

lebih tinggi, mengindikasikan pengelolaan piutang yang lebih efektif.  

5. Rasio Pasar: PT Indah Kiat Pulp & Paper Tbk memiliki rasio P/E dan P/B yang lebih 

tinggi, menunjukkan ekspektasi pasar yang lebih positif terhadap pertumbuhan dan 

prospek perusahaan. Namun, PT. Tjiwi Kimia Tbk. menawarkan imbal hasil dividen 

yang sedikit lebih tinggi. 

 

Secara keseluruhan, PT. Indah Kiat Pulp & Paper Tbk. menunjukkan kinerja keuangan yang 

relatif lebih kuat daripada PT. Tjiwi Kimia Tbk. terutama dalam hal profitabilitas dan 

penilaian pasar. Namun, kedua perusahaan tetap mempunyai kekuatan dan kelemahan 

masing-masing yang patut dipertimbangkan dalam analisis yang lebih mendalam. 

  



BAB VI 

KESIMPULAN 

 

Berlandaskan hasil analisis rasio keuangan dan perbandingan kinerja kedua perusahaan ini 

dapat ditarik beberapa kesimpulan, yaitu sebagai berikut: 

1. PT. Indah Kiat Pulp & Paper Tbk. memperlihatkan kinerja likuiditas yang lebih baik 

dibandingkan PT. Tjiwi Kimia Tbk., dengan rasio lancar, rasio cepat, dan rasio kas 

yang lebih tinggi. Hal ini menunjukkan kemampuan PT Indah Kiat dalam memenuhi 

kewajiban jangka pendeknya secara lebih efektif. 

2. Dari segi solvabilitas, PT. Tjiwi Kimia Tbk. memiliki rasio utang terhadap aset dan 

rasio utang terhadap ekuitas yang sedikit lebih rendah, menunjukkan tingkat leverage 

yang lebih rendah. Namun, PT. Indah Kiat Pulp & Paper Tbk. memiliki rasio 

kelipatan bunga yang dihasilkan lebih tinggi, mengindikasikan kemampuan yang 

lebih baik dalam menanggung beban bunga. 

3. PT. Indah Kiat Pulp & Paper Tbk. mengungguli PT. Tjiwi Kimia Tbk. dalam aspek 

profitabilitas, dengan margin laba dan rasio pengembalian yang lebih tinggi. Hal ini 

memperlihatkan efisiensi operasional dan kesanggupan mendatangkan laba yang 

lebih optimal dibandingkan dengan PT. Indah Kiat Pulp & Paper Tbk. 

4. Dalam hal aktivitas, PT. Indah Kiat Pulp & Paper Tbk. memiliki perputaran 

persediaan yang lebih tinggi, mengindikasikan pengelolaan persediaan yang lebih 

efisien. Di sisi lain, PT. Tjiwi Kimia Tbk. menunjukkan perputaran piutang yang 

lebih baik, menunjukkan pengelolaan piutang yang lebih efektif. 

5. Rasio pasar memberi gambaran bahwa PT. Indah Kiat Pulp & Paper Tbk. memiliki 

penilaian pasar yang lebih positif, dengan rasio P/E dan P/B yang lebih tinggi. 

Namun, PT. Tjiwi Kimia Tbk menawarkan imbal hasil dividen yang sedikit lebih 

tinggi. 

Secara keseluruhan, PT. Indah Kiat Pulp & Paper Tbk. membuktikan kinerja keuangan yang 

relatif lebih unggul bila dikomparasi dengan PT Tjiwi Kimia Tbk, terutama dalam aspek 

likuiditas, profitabilitas, dan penilaian pasar. Akan tetapi, kedua perusahaan mempunyai 



kekuatan dan kelemahan tesendiri yang patut dipertimbangkan dalam pengambilan 

keputusan investasi dan manajemen keuangan 
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Volume 1, Issue 01. SW Putri and Yanuar Ramadhan. 

https://jca.esaunggul.ac.id/index.php/jeco/article/viewFile/54/51  

 

29. Professional Ethics in Providing Credits for MSMES (2020). Advances in 

Economics, Business and Management Research, volume 151. Proceedings of the 

International Conference on Management, Accounting, and Economy (ICMAE). 

Yanuar Ramadhan, C. Sitompul, and D. Oktavia. 

https://dx.doi.org/10.2991/aebmr.k.200915.068 

https://www.atlantis-press.com/proceedings/icmae-20/125944603  

 

30. The Effect of Environmental Uncertainty and Organizational Structure to the 

Quality of Management Accounting Information Systems and It Implications to 

the Quality of Management Accounting Information (2018). International 

Conference on Recent Innovations (ICRI). Yanuar Ramadhan, N. Maharani, AS 

Afif, and R. Gantino. DOI: 10.5220/0009952527702777 

https://www.scitepress.org/Papers/2018/99525/99525.pdf  

 

31. Determinants of Management Accounting Information Systems Quality on 

Management Accounting Information Quality (2018) 

https://dx.doi.org/10.2991/icobest-18.2018.28 

https://www.atlantis-press.com/proceedings/icobest-18/25906813 

 

32. The Batik Pekalongan: Building Its Identity Through the Composition of Color 

(2018). International Journal. CR Lucius, Yanuar Ramadhan, and A. Fuad. 

https://digilib.esaunggul.ac.id/the-batik-of-pekalongan--building-its-identity-

through-the-composition-of-color-11192.html  

 

33. International Journal of Recent Advances in Multidisciplinary Research, ISSN : 

2350-0743, March-2015 Vol. 02, Issue 03, pp.0325-0337, March, 2015, The 

Influences of Management Accounting System and Process Quality Management 

to Product Quality Performance (Case study on Manufacture Companies in 

Indonesia) 

http://www.ijramr.com/issue/influences-management-accounting-system-and-

process-quality-management-product-quality  

https://knepublishing.com/index.php/KnE-Social/article/view/8846
https://ejournal.upi.edu/index.php/JRAK/article/view/29185
https://doi.org/10.17509/jrak.v9i2.29185
https://www.iratde.com/index.php/jtde/issue/view/24
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34. Research Journal of Finance and Accounting, ISSN 2222-1697 (Paper) ISSN 

2222-2847 (Online) Vol.6, No.6, 2015, pp.161-172, The Effects of Process Quality 

Management and Information Technology to Product Quality Performance with 

Management Accounting System as Intervening (A Case Study of Manufacture 

Companies Listed on Indonesia Stock Exchange) 

http://www.iiste.org/Journals/index.php/RJFA/article/view/21171  

35. Speakers and participants at the Accounting Seminar "Enhancing Culture and 

Ethics in Organizations to Prevent Fraudulent Financial Reporting and 

Dissemination of International Publications Articles Indexed", Faculty of 

Economics and Business, University of Padjadjaran, Bandung, June 6th, 2015 

 

36. Speakers at the International Seminar and Conference (ISC) in 2014 on Islamic 

Economics and Beyond. Jakarta, November 11 to 12nd, 2014. Research Article 

Title: Model Behavior Investments by Investors Tipology (Yanuar Ramadhan and 

Abdurrahman). 

http://isc.feunj.ac.id/component/content/article/91-abstract/218-yanuar-ramadhan  

 

37. Fundamental Research Grants Fiscal Year 2014 (Directorat Higher Education), 

Title Research (Yanuar Ramadhan and Abdurrahaman): Perilaku Model Investasi 

dari Tipologi Investor/ Behavioral Model Typology of Investment from Investor 

(Esa Unggul University, Jakarta, Indonesia) 

 

38. Speaker at the 10th APMAA (Asia-Pacific Management Accounting Association) 

Conference, Management Accounting in a Global, Dynamic Environment: 

Challenges and Opportunities, October 27 to 30, 2014, Bangkok, Thailand. 

Research Article Title: The Effect of Process Quality Management and 

Information Technology to Product Quality Performance with Management 

Accounting System as  Intervening (A Case Study of Manufacture Companies 

Listed on Indonesia Stock Exchange) 

 

39. Discussant at the 10th APMAA (Asia-Pasific Management Accounting 

Association) Conference, Management Accounting in a Global, Dynamic 

Environment: Challenges and Opportunities, October 27 to 30th, 2014, Bangkok, 

Thailand. Discussant Article Title: Management Accounting System and Lean 

Management – An Extended Value Chain Company Perspective (Tomasz Wnuk-

Pel, University of Lodz, Poland) 

 

40. Virtual Presentation in International Conference on Accounting and Finance 2014, 

6 to 7th Mei 2014, di Colombo, Sri Lanka. The research title: The Influence of 

Management Accounting System and Process Quality Management to Product 

Quality Performance (Case Study on Manufacture Companies in Indonesia) 

 

41. Speaker in the National Seminar on Entrepreneurship and Business Innovation III, 

May 23th, 2013 at Tarumanagara University, Jakarta, Indonesia. Title 

Research/Papers: Pengaruh Sistem Informasi Akuntansi terhadap Kinerja 

Karyawan (Studi Kasus pada PT Bank Bukopin, Tbk. Area II Jakarta/”The Effect 

of Accounting Information Systems on the Performance of Employees” (Case 

Study at PT Bank Bukopin, Tbk. Jakarta Area II). 

http://www.iiste.org/Journals/index.php/RJFA/article/view/21171
http://isc.feunj.ac.id/component/content/article/91-abstract/218-yanuar-ramadhan


 

42. Speaker in The 2nd International Conference on Business and Communication 

Sciences (ICBC), September, 19 to 20th, 2012 at Atmajaya University, Jakarta, 

Indonesia dengan Title Research/”Small and Medium Enterprise (SME) 

Partnership as A Coach Entrepreneur Students in Higher Education” (Case Study 

at the Esa Unggul University, Jakarta, Indonesia). 

https://lib.atmajaya.ac.id/default.aspx?tabID=61&id=251453&src=a 

43. Speaker in the National Seminar on Entrepreneurship and Business Innovation II, 

September 18th, 2012 at the University, Jakarta with Title Research/Paper: Strategi 

Pemilihan Jenis Usaha Oleh Mahasiswa sebagai Entrepreneur/”Selection Strategy 

of Business Type by Student as Entrepreneur”. 

 

44. Speaker in the National Seminar on Entrepreneurship & Business Innovation I, 

September 15th, 2011 at Tarumanagara University, Jakarta with Title 

Research/Paper: Enterprise For Joki Three in One in Poverty Reduction Efforts 

and Traffic Order. 

 

 Penelitian 

  

1. Sebagai pembicara pada Program Penelitian dengan tema Peningkatan Daya Saing 

UMKM melalui Peningkatan Kompetensi Penyusunan Laporan Keuangan Serta 

Pajak. Penyelenggara: Ikatan Akuntan Indonesia (IAI), Universitas Esa Unggul, dan 

Universitas Mercu Buana. January 31, 2023 

 

2. Sebagai pembicara pada International Lecture Series. Study Base of Academic and 

Best Practice dengan tema Tax Planning & Economic Development: Trend in 

Indonesia – Malaysia. Penyelenggara: ASEAN Lecturer Community. January 25, 

2023. https://aseanlecturer.com/  

 

3. Pemberdayaan UMKM dalam Beradaptasi dan Optimalisasi Bisnis Pasca Pandemi 

Covid-19 (2022). Yanuar Ramadhan, Dihin Septyanto, dan Ai Hendrani. 

https://digilib.esaunggul.ac.id/public/UEU-Research-26192-16_0949.pdf  

 

4. Sebagai pembicara pada International Lecture Series. Study Base of Academic and 

Best Practice dengan tema Business & Accounting the Future: Strategic 

Development & Collaboration. Judul: Business Development Strategy for Micro, 

Small, and Medium (MSME) During Pandemic to Success. Penyelenggara: 

ASEAN Lecturer Community. December 6, 2021. https://aseanlecturer.com/  

5. Persepsi Tenaga Kependidikan Dalam Implementasi Merdeka Belajar Kampus 

Merdeka Pada Universitas Esa Unggul, Jakarta. 2021. Yanuar Ramadhan, Erry 

Yudhya Mulyana, Rian Adi Pamungkas.  

https://digilib.esaunggul.ac.id/UEU-Journal-11_2212/23134/yanuar-ramadhan 

6. Sebagai pembicara pada Program Penelitian. Webinar Pengelolaan dan Pelaporan 

Keuangan pada Bisnis UMKM di Masa Pandemi Covid-19 Melalui Optimalisasi 

Penggunaan Media Digital. 2021. Dihin Septyanto, Yanuar Ramadhan, Ai 

Hendrani.  

https://lib.atmajaya.ac.id/default.aspx?tabID=61&id=251453&src=a
https://aseanlecturer.com/
https://digilib.esaunggul.ac.id/public/UEU-Research-26192-16_0949.pdf
https://aseanlecturer.com/
https://digilib.esaunggul.ac.id/UEU-Journal-11_2212/23134/yanuar-ramadhan


https://digilib.esaunggul.ac.id/laporan-program-pengabdian-masyarakatwebinar-

pengelolaan-dan-pelaporan-keuangan-pada-bisnis-umkm-di-masa-pandemi-

covid19-melalui-optimalisasi-penggunaan-media-digital-21287.html 

7. Peningkatan Pengetahuan Tentang Pentingnya Updating Data Sinta Melalui 

Edukasi Online Di Lingkungan Universitas (2020).  

https://digilib.esaunggul.ac.id/public/UEU-Article-16016-5_0312.pdf 

 

8. Gerakan Menjadi Insan Gemilang dan Islami (2020). Elistia, Yanuar Ramadhan, BA 

Syahzuni. 
https://scholar.google.com/citations?view_op=view_citation&hl=en&user=3QL9O

ksAAAAJ&pagesize=80&citation_for_view=3QL9OksAAAAJ:ufrVoPGSRksC  

 

9. Increasing the Understanding of the Management of the Miftahuddin Oeekam’s 

Board of Management and Financial Reporting of the Pesantren. (2019) 

https://digilib.esaunggul.ac.id/peningkatan-pemahaman--pengurus-pesantren-

miftahuddin-oeekam-tentang-pengelolaan-dan-pelaporan-keuangan-pesantren-

13204.html 

10. Member of the Election of the Board of Members (Anggota Dewan Kota) of the 

West Jakarta Administration City, 2018-2023 Period. (2018) 

 

11. Education of Sustainable Business and Social Economic Environment in Kepulauan 

Seribu (Jakarta) as a Result of Smart Island Communities. (2018) 

 

12. Growing Interest in Business/Entrepreneurship in Madrasah Aliyah Negeri 1, 

Tangerang District (2018) 

 

13. Workshop and Supporting Improvement in Budgeting in STIE INABA, Bandung, 

West Java (2017) 

 

14. The Board of Commissioners of Universitas Esa Unggul of Indonesia Islamic 

Economics Expert, 2017 – 2021 Period.  

 

15. Dissemination of Annual Budget in STIE INABA, Bandung, West Java (2017) 

 

16. Speaker in Ethics Training & SME Business Application, Development Partners PT. 

Jasa Marga (Persero) Tbk., Jagorawi Branch, Graha Transportasi Cisarua, Bogor, 

August 19 to 21st, 2014. The cooperation Esa Unggul University (Jakarta) and PT. 

Jasa Marga (Persero) Tbk., Branch Jagorawi 

 

17. Speaker in Ethics Training & SME Business Application, Development Partners PT. 

Jasa Marga (Persero) Tbk., Cawang-Tomang-Cengkareng (CTC) Branch, Graha 

Transportasi Cisarua, Bogor, 15 to 17th April, 2014. The cooperation LPPM STIE 

INABA (Bandung) and PT. Jasa Marga (Persero) Tbk., Branch Cawang-Tomang-

Cengkareng (CTC) 

 

18. Speakers in Ethics Training & SME Business Application, Development Partners 

PT. Jasa Marga (Persero) Tbk., Jakarta-Tangerang Branch, Graha Transport 

Cisarua, Bogor, 2-4th December 2014 Cooperation Study Center of 
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Entrepreneurship & SME Esa Unggul University (Jakarta) and PT. Jasa Marga 

(Persero) Tbk., Jakarta-Tangerang Branch 

 

 Hak Kekayaan Intelektual (HaKI) 

 

 

 

1. Pengaruh Pertumbuhan Penjualan dan Tata Kelola Perusahaan terhadap 

Penghindaran Pajak dengan Ukuran Perusahaan sebagai Variabel Moderasi. 2023. 

Karya Tulis. Nomor 000520432. Yuliana Resca, M.Ak., dan Dr. Yanuar 

Ramadhan, SE., MM., Ak., CA, 

2. Analisa Faktor Pelatihan Profesional, Nilai-nilai Sosial, Lingkungan Kerja, Peran 

Gender terhadap Pemilihan Karir Sebagai Akuntan. 2022. Karya Tulis. Nomor 

000378499. Hana Angelina, S.Ak., dan Dr. Yanuar Ramadhan, SE., MM., Ak., 

CA. 

3. Pengaruh Ketidakpastian Lingkungan, Struktur Organisasi, dan Penggunaan 

Teknologi Informasi terhadap Kualitas Sistem Informasi Akuntansi Manajemen 

serta Implikasinya Terhadap Kualitas Informasi Akuntansi Manajemen. 2016. 

Karya Tulis. Nomor P/ID: 083834. Yanuar Ramadhan 

 

 

8 Sertifikasi 

  

1. Asesor Kompetensi LSP Universitas Esa Unggul. 2023. Bidang Teknisi Akuntansi 

Madya. Badan Nasional Sertifikasi Profesi (BNSP) 

2. Asesor Beban Kerja Dosen. NIRA: 9909115890353409450. 6 September 2022. 

Kementerian Pendidikan, Kebudayaan, Riset, dan Teknologi RI. 

3. Tim Penilai Kegiatan Penilaian Angka Kredit Perguruan Tinggi di Lingkungan 

LLDIKTI Wilayah III. 

4. Sertifikat Chartered Accountant (CA), No.: Sert. CA-0000003643. 11.D9225. 

2013. Ikatan Akuntan Indonesia. 

5. Sertifikat Pendidik. No. 091158903534. Departemen Pendidikan Nasional RI. 

2009.  

6. Accounting Trainer (Certified Accountancy Trainer/CATr). 16 September 2022. 

Asosiasi Dosen Akuntansi Indonesia 

7. Mentor of Tax Competency Test/Pembimbing Uji Kompetensi Perpajakan.  

22 December 2022. Asosiasi Dosen Akuntansi Indonesia 

 

9 Buku 

 1. Atur Duitmu! (2022). Taufiq Ismail dan Yanuar Ramadhan. Penerbit PT. Elex 

Media Komputindo. ISBN: 978-623-00-3283-7 

2. Komposisi Warna dari Kain Batik Pekalongan (2021). CR Lucius, Yanuar 

Ramadhan, Ahmad Fuad.  

Penerbit: University Press Universitas Esa Unggul. ISBN: 978-623-6566-93-0 

3. Sistem Informasi Akuntansi Manajemen (2017). Yanuar Ramadhan. 

Penerbit: University Press Universitas Esa Unggul. ISBN: 978-602-5444-89-0 

 

10 Social Activities 

 1. Pengurus Ikatan Akuntan Indonesia Wilayah DKI Jakarta, Bidan Penelitian dan 

Penelitian 



2. Chairman of the Prosperity Council of the Masjid Baitul Ma’mur/Ketua Dewan 

Kemakmuran Masjid/DKM Masjid Baitul Ma’mur, Grand Prima Bintara, Kota 

Bekasi (2022 – now) 

3. Secretary of Masjid Baitul Ma’mur Foundation (2016 – 2022) 

 

11 Isian ID Sinta 5989298 

12 Isian h-Index 7 

 

 

 

 

 


