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BAB |
PENDAHULUAN

1. Latar Belakang
Kegiatan bisnis sektor pulp dan paper dinilai sebagai bagian dari sektor strategis yang
dapat memberikan kontribusi secarai signifikan terhadap perekonomian Indonesia. Sektor
ini berperan dalam menggerakkan roda perekonomian dan memperkerjakan banyak
tenaga kerja (Kementerian Perindustrian, 2021). Berdasarkan data dari Asosiasi Pulp dan
Kertas Indonesia (APKI), industri pulp dan kertas nasional mempunyai kapasitas
produksi sebesar 14 juta ton per tahun dan menyerap lebih dari 260.000 tenaga kerja
langsung (APKI, 2020).
Dalam beberapa tahun terakhir, industri pulp dan kertas mengalami beberapa hambatan
dan kesulitan, diantaranya harga komoditas yang selalu berubah (fluktuatif), kompetisi
global, isu keberlanjutan lingkungan (Sulistya & Darmono, 2018). Fluktuasi harga
komoditas (kayu dan bahan kimia) berpontensi mempengaruhi biaya produksi dan
profitabilitas perusahaan (Ermawati & Marlina, 2020). Selain itu, persaingan global yang
bertambah ketat mengharuskan perusahaan meningkatkan efisiensi dan daya kompetisi
(Setiawan, 2019).
PT. Tjiwi Kimia Tbhk. dan PT. Indah Kiat Pulp & Paper Tbk. adalah perusahaan-
perusahaan terdepan dalam industri pulp dan kertas di Indonesia. Perusahaan-perusanaan
tersebut telah melakukan sepak terjangnya mulai dari dekade yang lalu dan mempunyai
kapasitas produksi yang substansial. PT Tjiwi Kimia memiliki kapasitas produksi kertas
sebesar 1,4 juta ton per tahun, sedangkan PT Indah Kiat memiliki kemampuan
menghasilkan produksi pulp dan kertas sebesar 4,2 juta ton per tahun (Annual Report PT
Tjiwi Kimia, 2022; Annual Report PT Indah Kiat, 2022). Meski demikian, kinerja
keuangan kedua perusahaan tentunya tidak terlepas dari dinamika industri dan ekonomi
makro.
Analisis kinerja keuangan dengan penyusunan laporan keuangan dijadikan cara dalam
menilai kesehatan finansial dan prospek di waktu yang akan datang untuk suatu

perusahaan (Subramanyam, 2014). Rasio keuangan seperti rasio likuiditas, solvabilitas,



dan profitabilitas sering digunakan untuk mengukur Kinerja perusahaan (Brigham &
Houston, 2019). Dengan membandingkan kinerja keuangan PT Tjiwi Kimia dan PT Indah
Kiat, investor, kreditor, dan pemangku kepentingan lainnya dapat memperoleh gambaran
tentang daya saing dan potensi kedua perusahaan tersebut. Hasil analisis ini bisa
digunakan untuk referensi dalam memtimbangan untuk manajemen dalam merumuskan
strategi bisnis dan mengambil keputusan keuangan di masa mendatang (Gitman & Zutter,
2015).
2. Tujuan Penelitian

Tujuan penelitian ini adalah untuk menganalisa dan membandingkan kinerja keuangan
dua perusahaan emiten besar di industri pulp dan kertas, yaitu PT. Tjiwi Kimia Tbk. dan
PT. Indah Kiat Pulp & Paper Tbhk. dengan memakai laporan keuangan tahun 2022 dan
2023.

4. Manfaat Penelitian
Manfaat dari hasil penelitian ini diharapkan bagi para investor untuk lebih berhati-hati
dalam merencanakan pembelian saham perusahaan dan bagi perusahaan dapat dijadikan
acuan untuk mengetahui lebih dini atas kondisi perusahaan terutama guna perbaikan yang
berkelanjutan.

5. Hasil yang Diharapkan
Diharapkan dari hasil penelitian ini bermanfaat bagi stakeholder perusahaan untuk
mengevaluasi Kinerja keuangan dua perusahaan emiten besar di industri pulp dan kertas,
yaitu PT. Tjiwi Kimia Tbk. dan PT. Indah Kiat Pulp & Paper Tbk. Di samping itu hasil
penelitian ini bermanfaat bagi penelitian-penelitian berikutnya terutama pada sektor-
sektor selain yang telah dilakukan pada penelitian ini.
Adapun terkait penelitian ini, telah diterbitkan pada jurnal Indonesian Interdisciplinary
Journal of Sharia Economics (I1JSE), Volume 7 No. 3 (2024). Jurnal ini terindeks Sinta
3.



BAB I1
RENSTRA DAN PETA JALAN PENELITIAN PERGURUAN TINGGI

Road map penelitian ini menjelaskan hasil penelitian untuk menghasilkan model

pendeteksian kecurangan atas penyusunan laporan keuangan pada perusahaan-perusahaan

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Model ini dapat dilanjutkan dan

diaplikasikan pada perusahaan-perusahaan dalam sektor lainnya dan dapat pula diterapkan

pada perusahaan-perusahaan yang belum go publik (belum menjadi perusahaan yang

terbuka). Peta penelitian diperlihatkan pada gambar berikut ini.

Tahun 2018

Tahun 2022

Tahun 2023

Tahun 2024

Model Kualitas Sistem
Informasi

Model Sustainability
Perusahaan

Model Pendeteksian atas
Kecurangan Laporan
Keuangan

Model Sustainability
berdasarkan Konsep ESG

Kualitas Informasi
Akuntansi (Yanuar
Ramadhan)

Kualitas Sistem Informasi
berdampak pada
Keberlanjutan
Perusahaan

Kualitas Sistem Informasi
berdampak pada Kualitas
Informasi Akuntansi

Kualitas Sistem Informasi
berdampak pada
sustainability reporting
yang menjadi budaya

Gambar 1: Road Map Penelitian




BAB 111
TINJAUAN PUSTAKA

1. Tinjauan Pustaka

Tujuan Manajemen Keuangan

Manajemen keuangan memainkan peran signifikan dalam mengatur sumber daya keuangan
perusahaan secara efektif dan efisien untuk mencapai tujuan perusahaan. Berikut adalah
beberapa tujuan manajemen keuangan yang relevan, yaitu 1). Memaksimalkan Nilai
Perusahaan: Tujuan utama adalah mengoptimalkan nilai perusahaan yang tercermin dari
harga sahamnya, dengan fokus pada peningkatan kekayaan pemegang saham melalui
keputusan investasi, pendanaan, dan dividen. 2). Menjaga Likuiditas dan Solvabilitas:
Penting untuk memastikan kelangsungan operasional perusahaan dengan mengelola kas,
piutang, dan persediaan secara efisien serta menjaga struktur modal yang optimal. 3).
Mengoptimalkan Profitabilitas: Bertujuan untuk memastikan perusahaan menghasilkan laba
yang memadai dengan mengendalikan biaya, meningkatkan efisiensi, dan mengambil
keputusan investasi yang menguntungkan. 4). Mengelola Risiko Keuangan: Bertujuan untuk
melindungi perusahaan dari potensi kerugian akibat perubahan faktor finansial seperti nilai
tukar, suku bunga, dan harga komoditas dengan menggunakan instrumen lindung nilai dan
strategi manajemen risiko. 5). Mengoptimalkan Struktur Modal: Menentukan kombinasi
optimal antara utang dan ekuitas untuk mendanai operasi dan investasi perusahaan dengan
mengurangi biaya modal rata-rata tertimbang dan memaksimalkan nilai perusahaan.

Dalam konteks PT. Tjiwi Kimia Tbk. dan PT. Indah Kiat Tbk., manajemen keuangan
berperan penting dalam mengambil keputusan investasi, pendanaan, dan operasional yang
tepat. Manajer keuangan harus mempertimbangkan karakteristik industri pulp dan kertas,
seperti intensitas modal yang tinggi, siklus bisnis yang fluktuatif, serta eksposur terhadap
risiko nilai tukar dan harga komoditas, dalam merumuskan strategi keuangan yang optimal
bagi kedua perusahaan tersebut.

Fungsi Manajemen Keuangan.

Manajemen keuangan memiliki beberapa fungsi penting dalam mengelola sumber daya

keuangan perusahaan untuk mencapai tujuan yang telah dirumuskan. Berikut adalah fungsi-



fungsi utama manajemen keuangan yang relevan untuk kedua perusahaan kertas ini: 1).
Perencanaan Keuangan: Menetapkan target keuangan jangka pendek dan panjang, serta
merumuskan strategi untuk mencapainya, termasuk pembuatan anggaran, proyeksi arus kas,
dan analisis investasi. 2). Pengelolaan Modal Kerja: Mengelola aset lancar dan kewajiban
lancar untuk memastikan ketersediaan dana yang cukup dalam mendukung operasi sehari-
hari, serta menjaga likuiditas dan profitabilitas perusahaan. 3). Keputusan Investasi:
Melibatkan alokasi dana untuk mengakuisisi aset jangka panjang yang diharapkan
menghasilkan pengembalian yang menguntungkan, serta melakukan analisis kelayakan
investasi. 4). Keputusan Pendanaan: Menentukan sumber dana optimal untuk membiayai
investasi dan operasi perusahaan, serta memilih sumber pendanaan yang memaksimalkan
nilai perusahaan. 5). Manajemen Risiko: Mengidentifikasi, menilai, dan mengurangi risiko
keuangan yang dihadapi perusahaan, termasuk risiko kredit, pasar, likuiditas, dan
operasional. 6). Pelaporan dan Analisis Keuangan: Menyusun laporan keuangan yang tepat
waktu dan akurat, serta melakukan analisis kinerja keuangan perusahaan untuk menyediakan
informasi yang relevan kepada para pemangku kepentingan.

Dalam menjalankan fungsi-fungsi tersebut, manajemen keuangan PT. Tjiwi Kimia Tbk. dan
PT. Indah Kiat Thk. harus mempertimbangkan faktor-faktor spesifik industri pulp dan kertas
seperti siklus bisnis, intensitas modal, dan dinamika pasar global. Manajer keuangan juga
harus berkoordinasi dengan fungsi-fungsi lain dalam perusahaan untuk memastikan
keselarasan strategi dan pencapaian tujuan perusahaan secara keseluruhan.

Laporan Keungan.

Laporan keuangan adalah pencatatan informasi keuangan suatu perusahaan dalam suatu
periode akuntansi yang menggambarkan kinerjanya. Tujuannya adalah memberikan
informasi tentang posisi keuangan, kinerja keuangan, dan arus kas entitas yang bermanfaat
bagi pemakai laporan keuangan untuk perumusan keputusan ekonomi. Jenis-jenis laporan
keuangan utama: 1). Laporan Posisi Keuangan (Neraca): Menampilkan posisi keuangan
perusahaan pada tanggal tertentu, terdiri atas aset, liabilitas, dan ekuitas. 2). Laporan Laba
Rugi: Menyajikan hasil kinerja perusahaan selama periode tertentu, mencakup pendapatan,
beban, keuntungan, dan kerugian. 3). Laporan Perubahan Ekuitas: Menampilkan perubahan

komponen-komponen ekuitas perusahaan selama periode tertentu. 4). Laporan Arus Kas:



Memberikan informasi tentang penerimaan dan pengeluaran kas perusahaan dalam periode
tertentu, terbagi menjadi arus kas operasi, investasi, dan pendanaan. 5). Catatan atas Laporan
Keuangan: Berisi informasi tambahan dan penjelasan rinci mengenai pos-pos dalam laporan
keuangan.

Laporan keuangan PT. Tjiwi Kimia Tbk. (TJIM) dan PT. Indah Kiat Pulp & Paper Tbk.
(INKP) menyediakan informasi penting bagi investor, kreditor, dan pemangku kepentingan
lainnya untuk menilai kinerja, posisi keuangan, dan prospek masa depan perusahaan. Analisis
laporan keuangan membantu mengidentifikasi kekuatan, kelemahan, peluang, dan ancaman
yang dihadapi perusahaan serta mendukung pengambilan keputusan ekonomi yang tepat.
Analisis Laporan Keuangan

Analisis laporan keuangan adalah proses penilaian dan interpretasi informasi keuangan
dalam laporan keuangan perusahaan. Tujuan utamanya adalah untuk memberikan
pemahaman lebih baik mengenai kondisi keuangan, Kinerja, dan arus kas perusahaan, serta
mengidentifikasi tren, risiko, dan peluang dalam pengambilan keputusan bisnis. Teknik-
teknik analisis laporan keuangan yang umum: 1). Analisis Rasio Keuangan: Melibatkan
perhitungan dan interpretasi rasio-rasio keuangan untuk membandingkan kinerja perusahaan
dari waktu ke waktu dan dengan perusahaan lain dalam industri. Contoh rasio meliputi
likuiditas, solvabilitas, profitabilitas, aktivitas, dan pasar. 2). Analisis Tren: Mengevaluasi
perubahan kinerja keuangan perusahaan dari masa ke masa untuk mengidentifikasi pola,
kecenderungan, dan perubahan signifikan dalam pos-pos laporan keuangan. 3). Analisis
Perbandingan: Membandingkan kinerja keuangan perusahaan dengan perusahaan lain dalam
industri sejenis atau dengan rata-rata industri untuk menilai posisi relatif perusahaan dan
mengidentifikasi area yang memerlukan perbaikan. 4). Analisis Arus Kas: Mengevaluasi
kemampuan perusahaan menghasilkan arus kas dari aktivitas operasi, investasi, dan
pendanaan untuk menilai likuiditas, fleksibilitas keuangan, dan keberlanjutan operasi
perusahaan. 5). Analisis Du Pont: Pendekatan terstruktur untuk menganalisis profitabilitas
dan pengembalian ekuitas (ROE) perusahaan dengan menggabungkan beberapa rasio

keuangan seperti margin laba bersih, perputaran aset, dan multiplier ekuitas.



Teknik-teknik ini membantu dalam memberikan gambaran yang lebih lengkap dan
mendalam mengenai kondisi keuangan perusahaan, serta mendukung pengambilan
keputusan bisnis yang lebih baik.

Analisis Rasio Keuangan

Analisis rasio keuangan adalah teknik untuk menilai kinerja dan kondisi keuangan
perusahaan menggunakan data dari laporan keuangan. Rasio keuangan mengungkapkan
hubungan antara angka-angka akuntansi dan digunakan untuk membandingkan Kinerja
perusahaan dari waktu ke waktu atau dengan perusahaan lain dalam industri serupa. Kategori
utama rasio keuangan: 1). Rasio Likuiditas: Menilai kemampuan perusahaan memenuhi
kewajiban jangka pendek. Contoh: rasio lancar, rasio cepat, dan rasio kas. 2). Rasio
Solvabilitas: Menilai kemampuan perusahaan memenuhi kewajiban jangka panjang dan
mengukur leverage keuangan. Contoh: rasio utang terhadap aset, rasio utang terhadap
ekuitas, dan rasio kelipatan bunga yang dihasilkan. 3). Rasio Profitabilitas: Mengukur
kemampuan perusahaan menghasilkan laba dari aktivitas bisnis. 4). Rasio Aktivitas:
Menunjukkan efisiensi perusahaan dalam memanfaatkan aset untuk menghasilkan
pendapatan. Contoh: perputaran persediaan, perputaran piutang, perputaran total aset, dan
perputaran aset tetap. 5). Rasio Pasar: Mengevaluasi Kinerja perusahaan dan prospek masa
depannya menurut pasar. Contoh: rasio harga terhadap laba, rasio harga terhadap nilai buku,
dan imbal hasil dividen.

Analisis rasio likuiditas PT. Tjiwi Kimia Tbk. dan PT. Indah Kiat Pulp & Paper Tbk. harus
mempertimbangkan faktor-faktor seperti siklus operasi, kebutuhan modal kerja, dan praktik
industri. Rasio likuiditas yang sehat menunjukkan kemampuan perusahaan untuk memenuhi
kewajiban jangka pendeknya. Namun, interpretasi rasio likuiditas harus dikombinasikan
dengan analisis rasio lainnya untuk memperoleh gambaran menyeluruh tentang kinerja
keuangan perusahaan

2. Hipotesis

Terdapat perbedaan kinerja keuangan PT. Tjiwi Kimia Thk. dan PT. Indah Kiat Pulp &
Paper Tbk. periode tahun 2022 dan 2023.



BAB IV
METODE PENELITIAN

Jenis dan Pendekatan Penelitian

Penelitian ini merupakan pengkajian deskriptif dengan pendekatan kuantitatif. Penelitian
deskriptif bertujuan untuk menggambarkan dan menginterpretasikan objek penelitian secara
sistematis, faktual, dan akurat (Sugiyono, 2017). Pendekatan kuantitatif digunakan untuk
menganalisis data keuangan dan rasio keuangan PT. Tjiwi Kimia Tbk. dan PT. Indah Kiat
Pulp & Paper Tbk. (Sekaran & Bougie, 2016).

Sumber Data

Penelitian ini memakai data sekunder, yaitu laporan keuangan tahunan PT. Tjiwi Kimia Thk.
dan PT. Indah Kiat Pulp & Paper Thk. periode 2022-2023. Laporan keuangan diperoleh dari
situs web resmi perusahaan, Bursa Efek Indonesia (BEI), dan basis data keuangan seperti
Bloomberg dan Thomson Reuters (Sekaran & Bougie, 2016).

Teknik Pengumpulan Data

Teknik pengumpulan data yang dipakau yaitu studi dokumentasi. Studi dokumentasi
melibatkan pengumpulan, pengkajian, dan analisis dokumen-dokumen yang relevan dengan
tujuan penelitian, dalam hal ini laporan keuangan perusahaan (Sugiyono, 2017).

Definisi Operasional Variabel
Variabel yang diaplikasikan pada kajian riset ini adalah rasio keuangan, yang terdiri atas:

1. Rasio Likuiditas: Rasio Lancar, Rasio Cepat, Rasio Kas

2. Rasio Solvabilitas: Rasio Utang terhadap Aset, Rasio Utang terhadap Ekuitas, Rasio
Kelipatan Bunga yang Dihasilkan

3. Rasio Profitabilitas: Margin Laba Kotor, Margin Laba Operasi, Margin Laba Bersih,
Pengembalian atas Aset (ROA), Pengembalian atas Ekuitas (ROE)

4. Rasio Aktivitas: Perputaran Persediaan, Perputaran Piutang, Perputaran Total Aset

5. Rasio Pasar: Rasio Harga terhadap Laba (P/E), Rasio Harga terhadap Nilai Buku
(P/B), Imbal Hasil Dividen

Definisi operasional dan formula perhitungan masing-masing rasio mengacu pada literatur
yang relevan (Brigham & Houston, 2019; Subramanyam, 2014).

Metode Analisis

Data Metode analisis data yang diimplemtasikan adalah analisis rasio keuangan dan analisis
perbandingan. Langkah-langkah analisis data meliputi:



1. Menghitung rasio keuangan PT Tjiwi Kimia Thk dan PT Indah Kiat Pulp & Paper
Tbk untuk periode 2022-2023.

2. Menganalisis tren rasio keuangan masing-masing perusahaan dari waktu ke waktu.

3. Membandingkan rasio keuangan PT. Tjiwi Kimia Tbk. dan PT. Indah Kiat Pulp &
Paper Tbk. dengan rata-rata industri atau perusahaan yang sama.

4. Membuat interpretasi akan hasil analisis rasio finansial (keuangan) dan perbandingan
untuk menilai kinerja keuangan, kekuatan, kelemahan, peluang, dan ancaman bagi
masing-masing perusahaan.

5. Menarik kesimpulan dan memberikan rekomendasi berdasarkan hasil analisis.

Analisis data dikerjakan dengan memanfaatkan perangkat lunak pengolahan data (Sekaran
& Bougie, 2016; Sugiyono, 2017).



BAB V
HASIL DAN PEMBAHASAN

Pembahasan ini akan menguraikan hasil perhitungan rasio keuangan berdasarkan laporan

keuangan tahun 2022 dan 2023. Untuk memudahkan dalam membandingkan kedua

perusahaan tersebut, dibuatlah dalam bentuk tabel yang memperlihatkan hasil perhitungan

rasio keuangan berdasarkan laporan keuangan tahun 2022 dan 2023:

Tabel 1. Hasil Perhitungan Rasio Keuangan Tahun 2022 dan 2023

PT. Indah Kiat Pulp

Rasio Keuangan Formula PT. Tjiwi Kimia Tbk. & Paper Tbk.
2022 2023 2022 2023

Rasio Likuiditas

Rasio Lancar Aset Loggar JT 128018 1.22 1.24 244 | 265
Lancar

Rasio Cepat (Aset Lancar - Persediaan) /|, g4 0.82 1.75 1.94
Liabilitas Lancar

Rasio Kas Kas QEESERIA\Kas / 0.29 0.29 056 | 0.66
Liabilitas Lancar

Rasio Solvabilitas

Rasto Utang terhadel Iroral Liabilitas / Total Aset | 037 034 | 042 | o041

Ra3|_o Utang terhadap Totql Liabilitas / Total 0.60 051 0.72 0.69

Ekuitas Ekuitas

Rasio Kelipatan Bunga |ep 1/ gopan unga 5.06 6.34 7.01 7.81

yang Dihasilkan

Rasio Profitabilitas

Margin Laba Kotor Laba Kotor / Penjualan 17.11% | 17.87% | 23.19% | 22.28%

Margin Laba Operasi |Laba Operasi / Penjualan 10.93% | 12.16% | 19.12% | 18.81%

Margin Laba Bersih  |Laba Bersih / Penjualan 8.15% 8.67% 12.22% | 11.03%

Pengembalian atas , 0 0 0 0

Aset (ROA) Laba Bersih / Total Aset 7.32% 7.97% 11.46% | 10.64%

Pengembalian atas : , h 0 0 0

Ekuitas (ROE) Laba Bersih / Total Ekuitas | 11.76% | 12.73% | 19.56% | 17.89%

Rasio Aktivitas




i Y PT. Indah Kiat Pulp

Rasio Keuangan Formula PT. Tjiwi Kimia Tbk. & Paper Thk.
Perputaran Persediaan |Harga Pokok Per_uualan / 491 510 6.52 712
(kali) Rata-rata Persediaan
Perputaran Piutang Pgnjualan / Rata-rata 8.56 9.19 487 5.32
(kali) Piutang
Perputaran Total Aset |Penjualan / Rata-rata Total 0.90 0.92 0.94 0.96
(kali) Aset
Rasio Pasar
Rasio Harga terhadap |Harga Saham / Laba per
Laba (P/E) Saham 10.92 9.87 12.35 11.42
Rasio Harga terhadap |Harga Saham / Nilai Buku
Nilai Buku (P/B) per Saham 1.28 1.26 241 2.04
imbal Hesil Dividen ~[o1/10%" PerSanam /HarGa |5 1406 | 93606 | 1.68% | 1.92%

Catatan: 1). Rasio pasar dihitung berdasarkan asumsi harga saham dan jumlah saham
beredar. 2) EBIT = Laba sebelum bunga dan pajak. 3). Nilai rata-rata dihitung dengan
menggunakan nilai awal dan akhir tahun.

Interpretasi:

1. Rasio Likuiditas: PT. Indah Kiat Pulp & Paper Tbk. memiliki rasio likuiditas yang
lebih baik dibandingkan PT. Tjiwi Kimia Thk., menunjukkan kemampuan yang lebih
kuat dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya.

2. Rasio Solvabilitas: PT. Tjiwi Kimia Tbk. memiliki rasio solvabilitas yang sedikit
lebih baik, dengan rasio utang terhadap aset dan rasio utang terhadap ekuitas yang
lebih rendah. Namun, PT. Indah Kiat Pulp & Paper Tbk. memiliki rasio kelipatan
bunga yang dihasilkan lebih tinggi, menunjukkan kemampuan yang lebih baik dalam
menanggung beban bunga.

3. Rasio Profitabilitas: PT. Indah Kiat Pulp & Paper Tbk. menunjukkan kinerja
profitabilitas yang lebih unggul dengan margin laba dan rasio pengembalian yang
lebih tinggi dibandingkan PT. Tjiwi Kimia Tbk.

4. Rasio Aktivitas: PT. Indah Kiat Pulp & Paper Tbk. memiliki perputaran persediaan
yang lebih tinggi, menunjukkan efisiensi yang lebih baik dalam mengelola




persediaan. Sementara itu, PT. Tjiwi Kimia Tbk. memiliki perputaran piutang yang
lebih tinggi, mengindikasikan pengelolaan piutang yang lebih efektif.

5. Rasio Pasar: PT Indah Kiat Pulp & Paper Thk memiliki rasio P/E dan P/B yang lebih
tinggi, menunjukkan ekspektasi pasar yang lebih positif terhadap pertumbuhan dan
prospek perusahaan. Namun, PT. Tjiwi Kimia Tbk. menawarkan imbal hasil dividen

yang sedikit lebih tinggi.

Secara keseluruhan, PT. Indah Kiat Pulp & Paper Thk. menunjukkan kinerja keuangan yang
relatif lebih kuat daripada PT. Tjiwi Kimia Tbk. terutama dalam hal profitabilitas dan
penilaian pasar. Namun, kedua perusahaan tetap mempunyai kekuatan dan kelemahan

masing-masing yang patut dipertimbangkan dalam analisis yang lebih mendalam.



BAB VI
KESIMPULAN

Berlandaskan hasil analisis rasio keuangan dan perbandingan kinerja kedua perusahaan ini
dapat ditarik beberapa kesimpulan, yaitu sebagai berikut:

1. PT. Indah Kiat Pulp & Paper Thk. memperlihatkan kinerja likuiditas yang lebih baik
dibandingkan PT. Tjiwi Kimia Thk., dengan rasio lancar, rasio cepat, dan rasio kas
yang lebih tinggi. Hal ini menunjukkan kemampuan PT Indah Kiat dalam memenuhi
kewajiban jangka pendeknya secara lebih efektif.

2. Dari segi solvabilitas, PT. Tjiwi Kimia Tbk. memiliki rasio utang terhadap aset dan
rasio utang terhadap ekuitas yang sedikit lebih rendah, menunjukkan tingkat leverage
yang lebih rendah. Namun, PT. Indah Kiat Pulp & Paper Tbk. memiliki rasio
kelipatan bunga yang dihasilkan lebih tinggi, mengindikasikan kemampuan yang
lebih baik dalam menanggung beban bunga.

3. PT. Indah Kiat Pulp & Paper Tbk. mengungguli PT. Tjiwi Kimia Tbk. dalam aspek
profitabilitas, dengan margin laba dan rasio pengembalian yang lebih tinggi. Hal ini
memperlihatkan efisiensi operasional dan kesanggupan mendatangkan laba yang
lebih optimal dibandingkan dengan PT. Indah Kiat Pulp & Paper Thk.

4. Dalam hal aktivitas, PT. Indah Kiat Pulp & Paper Tbk. memiliki perputaran
persediaan yang lebih tinggi, mengindikasikan pengelolaan persediaan yang lebih
efisien. Di sisi lain, PT. Tjiwi Kimia Thk. menunjukkan perputaran piutang yang
lebih baik, menunjukkan pengelolaan piutang yang lebih efektif.

5. Rasio pasar memberi gambaran bahwa PT. Indah Kiat Pulp & Paper Tbk. memiliki
penilaian pasar yang lebih positif, dengan rasio P/E dan P/B yang lebih tinggi.
Namun, PT. Tjiwi Kimia Tbk menawarkan imbal hasil dividen yang sedikit lebih
tinggi.

Secara keseluruhan, PT. Indah Kiat Pulp & Paper Tbk. membuktikan kinerja keuangan yang
relatif lebih unggul bila dikomparasi dengan PT Tjiwi Kimia Tbk, terutama dalam aspek

likuiditas, profitabilitas, dan penilaian pasar. Akan tetapi, kedua perusahaan mempunyai



kekuatan dan kelemahan tesendiri yang patut dipertimbangkan dalam pengambilan

keputusan investasi dan manajemen keuangan
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