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Lampiran 1 

Penelitian Terdahulu 

 

No Peneliti Judul Variabel Hasil 

1. Hariyanto & 

Lestari (2016) 

Pengaruh 

Struktur 

Kepemilikan, Ios, 

Dan Roe 

Terhadap Nilai 

Perusahaan 

 

 

Jurnal 

Universitas 

Udayana 

Independen 

- Struktur 

kepemilikan 

institusional 

- Investment 

opportunity 

set 

- Return on 

equity 

 

Dependen 

- Nilai 

Perusahaan 

1. Kepemilikan 

institusional 

berpengaruh negatif 

dan signifikan,  

2. Investment 

opportunity set 

berpengaruh positif 

dan signifikan,  

3. Return on equity 

berpengaruh positif 

dan signifikan 

Terhadap Nilai 

Perusahaan  

2.  Veronica 

Hasibuan, Moch 

Dzulkirom & Wi 

Endang (2016) 

Pengaruh 

Leverage Dan 

Profitabilitas 

Terhadap Nilai 

Perusahaan 

 

 

 

Jurnal 

Administrasi 

Bisnis 

Independen 

- DER 

- ROE 

- EPS 

 

 

 

 

 

 

Dependen 

- Nilai 

Perusahaan 

1. Variabel Debt to 

Equity mempunyai 

pengaruh positif dan 

signifikan. 

2. Return On Equity 

mempunyai pengaruh 

positif dan signifikan    

3. Earning Per Share 

tidak mempunyai 

pengaruh yang 

signifikan terhadap 

variabel dependen 

yaitu nilai perusahaan  

3. Sri Ayem & 

Ragil Nugroho 

(2016) 

Pengaruh 

Profitabilitas, 

Struktur Modal, 

Kebijakan 

Dividen, dan 

Keputusan 

Investasi 

Terhadap Nilai 

Perusahaan 

 

Jurnal Akuntansi 

Independen 

- Profitabilitas 

- Struktur 

Modal 

- Kebijakan 

Dividen 

- Keputusan 

Investasi 

 

 

Dependen 

- Nilai 

Perusahaan 

1. Profitabilitas 

berpengaruh positif 

dan signifikan  

2. Struktur modal 

tidak berpengaruh  

3. Kebijakan deviden 

berpengaruh positif 

dan signifikan. 

 4. Kebijakan 

investasi berpengaruh 

positif dan signifikan 

terhadap Nilai 

Perusahaan  
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4. Suranto et al., 

(2017) 

Analisis 

Pengaruh 

Struktur Modal 

Dan Kinerja 

Keuangan 

Terhadap Nilai 

Perusahaan 

 

Jurnal Riset 

Ekonomi 

Manajemen, dan 

Akuntansi 

Independen 

- Struktur 

Modal 

- Kinerja 

keuangan  

 

 

 

 

 

 

Dependen 

- Nilai 

Perusahaan 

1. Struktur modal 

berpengaruh positif 

tidak signifikan 

2. Kinerja keuangan 

yang diukur dengan 

return on assets 

(ROA) berpengaruh 

positif dan signifikan 

3. Kinerja keuangan 

yang diukur dengan 

(NPL) berpengaruh 

negatif tidak 

signifikan terhadap 

nilai perusahaan. 

 

5.  Novera 

Maharani (2018) 

Dampak 

Pengungkapan 

Corporate Social 

Responsibility 

Dan Ratio 

Profitabilitas 

Pada Nilai 

Perusahaan 

 

 

 

 

 

 

Independen 

 

- Corporate 

Social 

Responsibility 

- ROA 

- ROE 

 

 

 

Dependen 

- Nilai 

Perusahaan 

1. Pengungkapan 

CSR tidak 

berpengaruh 

signifikan terhadap 

nilai perusahaan.  

2. ROA mempunyai 

pengaruh signifikan 

terhadap Nilai 

Perusahaan 

3. ROE mempunyai 

pengaruh signifikan 

terhadap Nilai 

Perusahaan. 

6.  Rahmantio et al., 

(2018) 

Pengaruh Debt 

To Equity Ratio, 

Return On 

Equity, Return 

On Asset Dan 

Ukuran 

Perusahaan 

Terhadap Nilai 

Perusahaan 

 

Jurnal 

Administrasi 

Bisnis  

Independen 

- Debt To 

Equity Ratio 

- Return On 

Equity 

- Return On 

Asset 

- Ukuran 

Perusahaan 

 

Dependen 

- Nilai 

Perusahaan 

1. Debt to Equity 

Ratio berpengaruh 

tidak signifikan  

2. Return on Equity 

berpengaruh 

signifikan dan positif 

3. Return on Asset  

berpengaruh  

signifikan 

3. Ukuran perusahaan 

(Size) berpengaruh 

tidak signifikan 

terhadap nilai 

perusahaan  
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7. Ananto Dwi 

Antoro & Sri 

Hermuningsih 

(2018) 

Kebijakan 

Dividen Dan Bi 

Rate Sebagai 

Pemoderasi 

Likuiditas, 

Profitabilitas, 

Dan Leverage 

Terhadap Nilai 

Perusahaan 

 

 

Jurnal 

Upajiwa 

Dewantara 

 

Independen 

- Likuiditas 

- Profitabilitas 

- Leverage 

 

Moderating  

- Kebijakan 

dividen 

- Bi Rate 

 

 

 

 

Dependen 

- Nilai 

Perusahaan 

1. Likuiditas tidak 

berpengaruh 

signifikan 

2. Profitabilatas 

(ROE) berpengaruh 

positif signifikan 

3. Leverage (DAR) 

tidak berpengaruh 

signifikan 

4. Dividen 

berpengaruh (DPR) 

berpengaruh positif 

signifikan 

5. BI Rate tidak 

berpengaruh 

signifikan terhadap 

nilai perusahaan 

perbankan 

 

8. Rika Rindu 

Gamayuni 

(2018) 

The Effect Of 

Intangible Asset, 

Financial 

Performance And 

Financial Policies 

On The Firm 

Value  

International 

Journal Of 

Scientific & 

Technology 

Research 

Independen 

- Intangible 

Asset 

- Financial 

Performance 

- Financial 

Police 

 

 

 

Dependen 

- Firm Value 

1. Intangible assets 

has no significant 

influence to firm 

value 

2. ROA positive and 

significant influenced 

to firm value 

3. Dividend policy 

have positive but not 

significant effect on 

firm value 

9. Made Pradnya 

Susila & Gine 

Das Prena 

(2019) 

Pengaruh 

Keputusan 

Pendanaan, 

Kebijakan 

Deviden, 

Profitabilitas Dan 

Corporate Social 

Responsibility 

Terhadap Nilai 

Perusahaan 

 

 

 

Jurnal Akuntansi 

Independen 

- Keputusan 

Pendanaan 

- Kebijakan 

Deviden 

- Profitabilitas 

- Corporate 

Social 

Responsibility 

 

 

Dependen 

- Nilai 

Perusahaan 

1. Keputusan 

Pendanaan 

berpengaruh positif 

dan signifikan.  

2. Kebijakan Deviden 

berpengaruh positif 

dan signifikan.  

3. Profitabilitas 

berpengaruh positif 

dan signifikan dan  

4. CSR berpengaruh 

positif dan signifikan 

terhadap Nilai 

Perusahaan pada 
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10.  Salma et al., 

(2019) 

Pengaruh 

Keputusan 

Investasi, 

Keputusan 

Pendanaan Dan 

Kebijakan 

Dividen 

Terhadap Nilai 

 

Jurnal Riset 

Ekonomi dan 

Bisnis  

Independen 

- Keputusan 

investasi  

- Keputusan 

pendanaan 

- Kebijakan 

dividen 

 

Dependen 

- Nilai 

Perusahaan 

1. Keputusan 

investasi berpengaruh 

negatif dan tidak 

signifikan  

2. Keputusan 

pendanaan 

berpengaruh negatif 

dan tidak signifikan. 

3. Kebijakan dividen 

berpengaruh positif  

signifikan terhadap 

nilai perusahaan.  

11.  Irwan Mangara 

harahap et al., 

(2020) 

The Effect of 

financial 

performance on 

firms’ value of 

cable companies 

in Indonesia  

Independen 

- Current ratio 

- Return on 

equity 

- Total asset 

turnover 

- Debt to asset 

ratio 

 

Dependen 

- firms’ value 

1. Net Profit Margin 

has a significant 

positive effect on the 

Value 

2. ROE had a 

significant effect on 

the firms value 

3. TATO significant 

positive effect on the 

value firm 

4. Debt Ratio has a 

significant positive 

effect on firms’ value 
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Lampiran 2 

Definisi Operasional Variabel  

Variabel Dimensi Indikator Skala 

Nilai 

Perusahaan 

(Y) 

 

𝐓𝐨𝐛𝐢𝐧′𝐬 𝐐 

 

 

 

 𝐐 =
𝑴𝑽𝑺 + 𝑫

𝑻𝑨
 

 

𝑹𝒂𝒔𝒊𝒐 

Keterangan : 

Q  : Tobin’s Q 

MVS  : Market value shares 

D  : Debt 

TA  : Total Asset 

Sumber  : Tobin (1969) 

 

Variabel Dimensi Indikator Skala 

Kebijakan 

Dividen 

(X1) 

 

𝐃𝐏𝐑 

 

 

 

𝐃𝐏𝐑 =
𝑫𝑷𝑺

𝑬𝑷𝑺
 

 

𝑹𝒂𝒔𝒊𝒐 

Keterangan : 

DPR  : Dividen Payout Ratio 

DPS  : Dividen Per Share  

EPS   : Earning Per Share 

Sumber  : Brigham & Houston (2010) 

 

Variabel Dimensi Indikator Skala 

Return On 

Asset  

(X2) 

 

𝐑𝐎𝐀 

 

 

 

𝐑𝐎𝐀 =  
𝑵𝒆𝒕 𝑰𝒏𝒄𝒐𝒎𝒆 𝑨𝒇𝒕𝒆𝒓 𝑻𝒂𝒙

𝑻𝑨
 

 

𝑹𝒂𝒔𝒊𝒐 

Keterangan : 

Net Income After Tax  : Laba Bersih Setelah Pajak 

TA   : Total Asset 

Sumber   : Eduardus Tandelilin (2010) 

 

Variabel Dimensi Indikator Skala 

Return On 

Equity  

(X3) 

 

𝐑𝐎𝐄 

 

 

 

𝐑𝐎𝐄 =  
𝑵𝒆𝒕 𝑰𝒏𝒄𝒐𝒎𝒆 𝑨𝒇𝒕𝒆𝒓 𝑻𝒂𝒙

𝑻𝑬
 

 

𝑹𝒂𝒔𝒊𝒐 

Keterangan : 

Net Income After Tax : Laba Bersih Setelah Pajak 

TE   : Total Equity 

Sumber   : Eduardus Tandelilin (2010) 
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Lampiran 3 

Sampel Perusahaan  

No Nama Perusahaan Kode 

Perusahaan 

1.  Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk. BBNI 

2.  Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk. BBRI 

3.  Bank Pembangunan Daerah Jawa Barat & Banten BJBR 

4.  Bank Mandiri (Persero) Tbk. BMRI 

5.  Elnusa. Tbk ELSA 

6.  Jasa Marga (Persero) Tbk. JSMR 

7.  Kimia Farma (Persero) Tbk KAEF 

8.  Perusahaan Gas Negara (Persero) Tbk. PGAS 

9.  Tambang Batubara Bukit Asam (Persero) Tbk PTBA 

10.  PP (Persero) Tbk PTPP 

11.  Semen Baturaja (Persero) Tbk SMBR 

12.  Wijaya Karya (Persero) Tbk. SMGR 

13.  Telekomunikasi Indonesia (Persero) Tbk. TLKM 

14.  Wijaya Karya (Persero) Tbk. WIKA 

15.  Wijaya Karya Beton Tbk WTON 

16.  Waskita Karya (Persero) Tbk WSKT 
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Lampiran 4 

Tabulasi Data 

No 

Sektor 

BUMN Tahun DPR(X1) ROA(X2) ROE(X3) TOBIN(Y) 

1 BBNI 

2015 0.30        0.02          0.12           1.08  

2016 0.20        0.02          0.13           1.02  

2017 0.29        0.02          0.14           1.05  

2018 0.32        0.02          0.14           1.01  

2019 0.24        0.02          0.12           1.01  

2 BBRI 

2015 0.29        0.03          0.22           1.16  

2016 0.29        0.03          0.18           1.17  

2017 0.36        0.03          0.17           1.33  

2018 0.40        0.02          0.17           1.26  

2019 0.47        0.02          0.16           1.07  

3 BJBR 

2015 0.50        0.02          0.18           1.04  

2016 0.71        0.01          0.12           1.06  

2017 0.71        0.01          0.12           1.06  

2018 0.56        0.01          0.14           1.11  

2019 0.56        0.01          0.13           1.02  

4 BMRI 

2015 0.29        0.03          0.18           1.01  

2016 0.42        0.02          0.11           1.03  

2017 0.43        0.03          0.15           1.07  

2018 0.44        0.03          0.14           1.06  

2019 0.40        0.03          0.14           1.00  

5 ELSA 

2015 0.76        0.09          0.14           1.13  

2016 0.24        0.07          0.11           1.04  

2017 0.13        0.05          0.08           1.16  

2018 0.13        0.07          0.08           1.29  

2019 0.19        0.08          0.10           1.05  

6 JSMR 

2015 0.41        0.04          0.11           1.67  

2016 0.16        0.03          0.11           1.32  

2017 0.27        0.03          0.11           1.17  

2018 0.22        0.02          0.10           1.29  

2019 0.16        0.02          0.09           1.11  

7 KAEF 

2015 0.07        0.08          0.14           3.15  

2016 0.18        0.06          0.12           3.43  

2017 0.16        0.05          0.13           2.48  

2018 0.18        0.05          0.13           2.20  

2019 0.33        0.02          0.03           1.09  

8 PGAS 

2015 0.67        0.07          0.14           1.12  

2016 0.54        0.05          0.10           0.96  

2017 0.63        0.03          0.06           0.83  

2018 0.15        0.05          0.11           0.70  

2019 0.60        0.02          0.03           0.65  
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9 PTBA 

2015 0.35        0.12          0.22           1.42  

2016 0.30        0.12          0.19           2.15  

2017 0.13        0.23          0.33           2.13  

2018 0.68        0.22          0.30           2.20  

2019 0.78        0.14          0.22           1.21  

10 PTPP 

2015 0.21        0.03          0.10           1.60  

2016 0.20        0.02          0.07           1.29  

2017 0.18        0.03          0.12           1.02  

2018 0.27        0.03          0.11           1.27  

2019 0.49        0.02          0.06           1.01  

11 SMBR 

2015 0.23        0.11          0.12           1.19  

2016 0.34        0.06          0.08           1.07  

2017 0.44        0.03          0.04           1.01  

2018 0.48        0.01          0.02           1.09  

2019 0.63        0.01          0.01           1.02  

12 SMGR 

2015 0.49        0.12          0.16           1.82  

2016 0.40        0.10          0.15           1.49  

2017 0.89        0.04          0.06           1.53  

2018 0.27        0.06          0.09           1.93  

2019 0.53        0.03          0.07           1.27  

13 TLKM 

2015 0.71        0.14          0.25           2.17  

2016 0.63        0.16          0.28           2.31  

2017 0.73        0.16          0.29           1.90  

2018 0.88        0.13          0.23           1.89  

2019 0.91        0.12          0.24           1.45  

14 WIKA 

2015 0.17        0.06          0.26           2.67  

2016 0.11        0.06          0.13           1.58  

2017 0.25        0.03          0.09           1.03  

2018 0.15        0.04          0.12           1.08  

2019 0.30        0.02          0.08           0.98  

15 WTON 

2015 0.17        0.03          0.11           1.53  

2016 0.12        0.03          0.11           1.20  

2017 0.15        0.04          0.18           1.18  

2018 0.17        0.04          0.16           1.03  

2019 0.33        0.02          0.10           1.00  

16 WSKT 

2015 0.57        0.04          0.08           1.11  

2016 0.19        0.06          0.11           1.00  

2017 0.24        0.05          0.12           1.02  

2018 0.21        0.05          0.16           1.01  

2019 0.29        0.05          0.15           1.00  
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Lampiran 5 

Hasil Output Data  

Tabel 1. Hasil Uji Analisis Deskriptif 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

DPR 80 .07 .90 .3812 .22684 

ROA 80 .01 .23 .0534 .04650 

ROE 80 .01 .33 .1344 .06352 

TOBIN Q 80 .65 3.43 1.3415 .52198 

Valid N (listwise) 80     

 

 

Tabel 2. Hasil Uji Asumsi Klasik ( Uji Normalitas - Histogram dan Normal  

Probability Plot 
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Tabel 3. Hasil Uji Asumsi Klasik ( Uji Normalitas - Kolmogorov-Smirnov (K-S) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Tabel 4. Hasil Uji Asumsi Klasik ( Uji Multikolinearitas ) 

 

Tabel 5. Hasil Uji Asumsi Klasik ( Uji Heteroskedastisitas – Grafik scatter plot  ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 Unstandardized 

Residual 

N 80 

Normal Parameters a,b 
Mean .0000000 

Std. Deviation .25948258 

Most Extreme Differences 

Absolute .113 

Positive .113 

Negative -.074 

Kolmogorov-Smirnov Z 1.015 

Asymp. Sig. (2-tailed) .254 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

Coefficientsa 

Model Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. Collinearity Statistics 

B Std. 

Error 

Beta Tolerance VIF 

1 (Constant) .974 .151  6.436 .000   
LN_DPR .073 .049 .137 1.475 .044 .998 1.002 

LN_ROA .199 .047 .474 4.277 .000 .700 1.429 

LN_ROE .183 .062 .148 1.337 .025 .698 1.432 

a. Dependent Variable: LN_TOBIN 
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Tabel 6. Hasil Uji Asumsi Klasik ( Uji Heteroskedastisitas - Uji glejser ) 

 

Coefficientsa 

Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) .098 .065  1.510 .135 

LN_DPR -.020 .018 -.127 -1.086 .281 

LN_ROA .023 .018 .177 1.265 .210 

LN_ROE -.023 .024 -.133 -.980 .330 

a. Dependent Variable: Abs_Res 

 

Tabel 7. Hasil Uji Asumsi Klasik ( Uji Autokorelasi – Durbin Watson ) 

Model Summaryb 

 
 

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the 

Estimate 

Durbin-Watson 

1 .689a .447 .421 .26455 1.883 

a. Predictors: (Constant), LN_ROE, LN_DPR, LN_ROA 

b. Dependent Variable: LN_TOBIN 

 

Tabel 8. Hasil Uji Analisis Regresi Linear  

 

  

Coefficientsa 

Model Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. Collinearity Statistics 

B Std. 

Error 

Beta Tolerance VIF 

1 (Constant) .974 .151  6.436 .000   
LN_DPR .073 .049 .137 1.475 .044 .998 1.002 

LN_ROA .199 .047 .474 4.277 .000 .700 1.429 

LN_ROE .183 .062 .148 1.337 .025 .698 1.432 

a. Dependent Variable: LN_TOBIN 
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Tabel 9. Hasil Uji Hipotesis ( Uji F ) 

 

Tabel 10. Hasil Uji Hipotesis ( Uji t ) 

 

Tabel 11. Hasil Uji Hipotesis ( Uji Koefisien Determinasi ) 

 

  

ANOVAa 

 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 

Regression 2.828 3 .943 13.468 .000b 

Residual 5.319 76 .070   

Total 8.147 79    

a. Dependent Variable: LN_TOBIN 

b. Predictors: (Constant), LN_ROE, LN_DPR, LN_ROA 

Coefficientsa 

Model Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. Collinearity Statistics 

B Std. 

Error 

Beta Tolerance VIF 

1 (Constant) .974 .151  6.436 .000   

LN_DPR .073 .049 .137 1.475 .044 .998 1.002 

LN_ROA .199 .047 .474 4.277 .000 .700 1.429 

LN_ROE .183 .062 .148 1.337 .025 .698 1.432 

a. Dependent Variable: LN_TOBIN 

Model Summaryb 

 

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the 

Estimate 

Durbin-Watson 

1 .689a .447 .421 .26455 1.883 

a. Predictors: (Constant), LN_ROE, LN_DPR, LN_ROA 

b. Dependent Variable: LN_TOBIN 
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Lampiran 6 

Hasil Similarity Turnitin  
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Lampiran 7 
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