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Lampiran 1 

Penelitian Terdahulu 

Tabel 1 
Penelitian Terdahulu 

 
No Nama Peneliti Judul 

Penelitian 
Tujuan 

Penelitian 
Hasil Penelitian 

1 Hertina et 
al. (2019) 

Ukuran 
Perusahaan, 
Kebijakan 
Hutang Dan 
Profitabilitas 
Pengaruhnya 
Terhadap Nilai 
Perusahaan 

Untuk 
mengetahui 
pengaruh ukuran 
perusahaan, 
kebijakan 
hutang, dan 
profitabilitas 
terhadap nilai 
perusahaan. 

Hasil Penelitian ini 
menunjukkan bahwa 
ukuran perusahaan dan 
kebijakan hutang 
berpengaruh negatif 
terhadap nilai perusahaan. 

2 Widianingsih 
(2018) 

Kepemilikan 
Manajerial, 
Kepemilikan 
Institusional, 
Komisaris 
Independen, 
Serta Komite 
Audit Pada 
Nilai 
Perusahaan 
Dengan 
Pengungkapan 
CSR sebagai. 
Variabel 
Moderating 
dan Firm Size 
sebagai 
Variabel 
Kontrol 

Untuk 
mengetahui 
pengaruh 
pengungkapan 
CSR dalam 
memoderasi 
hubungan antara 
kepemilikan 
manajerial, 
institusional, 
komisaris 
independen dan 
komite audit 
dengan nilai 
perusahaan serta 
firm size sebagai 
variabel control. 

Hasil penelitian ini 
menunjukkan bahwa 
kepemilikan institusional 
berpengaruh positif tetapi 
tidak signifikan terhadap 
nilai perusahaan dan 
ukuran perusahaan sebagai 
variabel kontrol perlu 
dipertahankan karena 
berpengaruh positif 
signifikan pada 
kepemilikan manajerial, 
kepemilikan institusi, 
komisaris independen, 
serta komite audit 
terhadap nilai perusahaan. 

3 Asnawi et al. 
(2019) 

Pengaruh 
Kepemilikan 
Manajerial, 
Kepemilikan 
Instutisional 
dan Kebijakan 
Hutang 
Terhadap Nilai 
Perusahaan. 

Untuk menguji 
pengaruh 
kepemilikan 
manajerial, 
kepemilikan 
institusional, dan 
kebijakan hutang 
baik secara 
bersama-sama 

Hasil penelitian ini 
menunjukkan bahwa 
kepemilikan manajerial, 
kepemilikan institusional, 
dan kebijakan hutang 
secara bersama 
berpengaruh terhadap nilai 
perusahaan. Dan  
kepemilikan institusional 
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No Nama Peneliti Judul 
Penelitian 

Tujuan 
Penelitian 

Hasil Penelitian 

ataupun parsial 
terhadap Nilai 
Perusahaan. 

secara parsial berpengaruh 
terhadap nilai perusahaan. 

4 Darmayanti 
Eka et al. 
(2018) 

Pengaruh 
Kepemilikan 
Manajerial, 
Kepemilikan 
Institusional 
dan Kebijakan 
Hutang 
Terhadap Nilai 
Perusahaan. 

Untuk 
mengetahui 
pengaruh 
kepemilikan 
manajerial, 
kepemilikan 
institusional dan 
kebijakan hutang 
terhadap nilai 
perusahaan. 

Hasil Penelitian ini 
menunjukkan bahwa  
kepemilikan institusional 
berpengaruh positif 
signifikan berpengaruh 
terhadap nilai perusahaan, 
sedangkan kebijakan 
hutang tidak berpengaruh 
terhadap nilai perusahaan. 

5 Riyanti & 
Munawaroh 
(2021) 

Pengaruh 
Kepemilikan 
Manajerial, 
Kepemilikan 
Institusional, 
Kebijakan 
Dividen, dan 
Ukuran 
Perusahaan 
Terhadap Nilai 
Perusahaan. 

Untuk 
menganalisis 
pengaruh 
kepemilikan 
manajerial, 
kepemilikan 
institusional, 
kebijakan 
dividen dan 
ukuran 
perusahaan 
terhadap nilai 
perusahaan. 
 

Hasil penelitian ini 
menunjukkan 
Kepemilikan institusional 
berpengaruhi negatif dan 
signifikan, ukuran 
perusahaan berpengaruh 
positif namun tidak 
signifikan terhadap nilai 
Perusahaan, dan secara 
simultan kepemilikan 
manajerial, kepemilikan 
institusional, kebijakan 
dividen dan 
ukuran perusahaan 
berpengaruh signifikan 
terhadap nilai perusahaan. 

6 Anggita et al. 
(2021) 

Pengaruh 
Kepemilikan 
Institusional, 
Kebijakan 
Hutang, 
Keputusan 
Investasi, dan 
Profitabilitas 
Terhadap Nilai 
Perusahaan. 

Untuk 
membahas 
mengenai 
pengaruh 
kepemilikan 
institusional, 
kebijakan 
hutang, 
keputusan 
investasi 
terhadap nilai 
perusahaan 

Hasil analisis 
menunjukkan bahwa 
kepemilikan 
institusional (INST) 
berpengaruh positif 
signifikan terhadap nilai 
perusahaan (PBV) dan  
kebijakan hutang (DER) 
berpengaruh negatif 
signifikan terhadap nilai 
perusahaan. 

7 Febrianti et al. 
(2020) 

Pengaruh 
Kebijakan 

Untuk melihat 
pengaruh 

Hasil penelitian 
menunjukkan bahwa 
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No Nama Peneliti Judul 
Penelitian 

Tujuan 
Penelitian 

Hasil Penelitian 

Hutang 
Terhadap Nilai 
Perusahaan 
dengan 
Ukuran 
Perusahaan 
sebagai 
Variabel 
Moderating. 

kebijakan hutang 
terhadap nilai 
perusahaan dan 
ukuran 
perusahaan 
sebagai variabel 
moderating 

ukuran perusahaan 
memoderasi pengaruh 
antara kebijakan hutang 
dengan Nilai Perusahaan. 

8 Alfatah Shidiq 
et al. (2020) 

Dewan 
Direksi, 
Kepemilikan 
Manajerial, 
Kepemilikan 
Instutisional, 
Ukuran 
Perusahaan 
dan Nilai 
Perusahaan. 

Untuk menguji 
dan menganalisis 
pengaruh dewan 
direksi, 
kepemilikan 
manajerial, 
kepemilikan 
institusional, 
ukuran 
perusahaan 
terhadap nilai 
perusahaan. 

Hasil penelitian 
menunjukkan kepemilikan 
institusional dan ukuran 
perusahaan berpengaruh 
terhadap nilai perusahaan. 

9 Suardana 
Ketut et al. 
(2020) 

Pengaruh 
Profitabilitas, 
Kebijakan 
Hutang, 
Kebijakan 
Dividen, 
Keputusan 
Investasi, dan 
Ukuran 
Perusahaan 
Terhadap Nilai 
Perusahaan. 

Untuk menguji 
pengaruh 
variabel 
profitabilitas, 
kebijakan 
hutang, 
kebijakan 
dividen, 
keputusan 
investasi dan 
ukuran 
perusahaan 
terhadap nilai 
perusahaan. 

Hasil penelitian 
menemukan bahwa ukuran 
perusahaan berpengaruh 
positif terhadap nilai 
perusahaan, sedangkan 
kebijakan hutang tidak 
mempengaruhi nilai 
perusahaan. 

10 Permatasari 
(2018) 

Pengaruh 
Ukuran 
Perusahaan, 
Struktur 
Modal, dan 
Kepemilikan 
Institusional 
Terhadap Nilai 

Untuk menguji 
pengaruh ukuran 
perusahaan, 
struktur modal, 
dan kepemilikan 
institusional 
terhadap nilai 
perusahaan. 

Hasil penelitian 
menunjukkan bahwa 
variabel ukuran 
perusahaan tidak 
berpengaruh signifikan 
dan negative terhadap nilai 
perusahaan, sedangkan 
variabel kepemilikan 
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No Nama Peneliti Judul 
Penelitian 

Tujuan 
Penelitian 

Hasil Penelitian 

Perusahaan. institusional berpengaruh 
signifikan dan positif 
terhadap nilai perusahaan. 
 

11 Pertiwi et al. 
(2016) 

Pengaruh 
Kebijakan 
Hutang, 
Keputusan 
Investasi dan 
Profitabilitas 
Terhadap Nilai 
Perusahaan. 

Untuk 
mengetahui 
pengaruh 
kebijakan 
hutang, 
keputusan 
investasi dan 
profitabilitas 
baik secara 
simultan maupun 
parsial terhadap 
nilai perusahaan. 

Hasil penelitian 
menunjukkan kebijakan 
hutang, keputusan 
investasi dan profitabilitas 
secara simultan 
berpengaruh terhadap nilai 
perusahaan. Secara 
parsial, kebijakan hutang 
tidak berpengaruh 
terhadap nilai perusahaan. 

12 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Septariani 
(2017) 

Pengaruh 
Kebijakan 
Dividen dan 
Kebijakan 
Hutang 
Terhadap Nilai 
Perusahaan. 

Untuk 
mengetahui 
pengaruh 
kebijakan 
dividen yang 
diukur dari 
dividend payout 
ratio dan 
kebijakan hutang 
yang diukur dari 
debt to equity 
ratio terhadap 
nilai perusahaan 
yang diukur dari 
Price to book 
value. 

Hasil penelitian secara 
parsial debt to equity ratio 
mempunyai pengaruh 
yang signifikan terhadap 
Price to book value. 
Secara simultan dividend 
payout ratio dan Debt to 
equity ratio berpengaruh 
terhadap Price to book 
value. 

13 Bertuah (2015) Implikasi 
Struktur 
Kepemilikan 
Terhadap Nilai 
Perusahaan 
Melalui 
Keputusan 
Keuangan 

Untuk menguji 
faktor-faktor 
yang 
mempengaruhi 
nilai perusahaan 
dalam hal ini 
struktur 
kepemilikan dan 
keputusan 
keuangan.   

Hasil penelitian 
menunjukkan struktur 
kepemilikan manajerial 
berpengaruh terhadap 
keputusan investasi 
sedangkan kepemilikan 
institusional tidak 
berpengaruh terhadap 
keputusan pendanaan dan 
nilai perusahaan. 

14 Syahzuni Pengaruh Untuk melihat Hasil penelitian 
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No Nama Peneliti Judul 
Penelitian 

Tujuan 
Penelitian 

Hasil Penelitian 

(2019) Profitabilitas 
dan Risiko 
Keuangan 
Terhadap 
Kualitas 
Laporan 
Keuangan 
Serta Nilai 
Perusahaan  

pengaruh 
profitabilitas dan 
risiko keuangan 
terhadap kualitas 
laporan 
keuangan dan 
nilai perusahaan.  

 

menunjukkan bahwa 
secara parsial dan simultan 
profitabilitas dan risiko 
keuangan tidak memiliki 
pengaruh yang 
signifnifikan terhadap 
praktik perataan laba, 
tetapi berpengaruh 
terhadap nilai perusahaan 
baik secara parsial 
maupun simultan.  

15 Maharani 
(2018) 

Dampak 
Pengungkapan 
Corporate 
Social 
Responsibility 
dan Ratio 
Profitabilitas 
pada Nilai 
Perusahaan. 

Untuk 
mengetahui ada 
tidaknya 
pengaruh 
variabel 
independen yaitu 
pengungkapan 
CSR, ROA dan 
ROE terhadap 
variabel 
dependen yaitu 
nilai perusahaan.  

 

Hasil penelitian 
menunjukkan bahwa 
secara bersama-sama 
pengungkapan CSR, ROA 
dan ROE berpengaruh 
signifikan terhadap nilai 
perusahaan. Namun secara 
parsial, pengungkapan 
CSR tidak berpengaruh 
signifikan terhadap nilai 
perusahaan. Sementara 
variabel ROA dan ROE 
mempunyai pengaruh 
signifikan terhadap Nilai 
Perusahaan.  
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Lampiran 2 

Definisi Operasional Variabel 

 
 
 

Variabel Keterangan Rumus Skala 
Nilai 
Perusahaan 
(Y) 

Reilly & Brown 
(2000) menjelaskan 
bahwa price to book 
value merupakan 
rasio yang digunakan 
untuk semua jenis 
perusahaan karna 
nilai buku dapat 
menjadi ukuran yang 
rasional untuk 
menilai perusahaan. 

		 

𝑃𝐵𝑉 =
Harga	per	Lembar	Saham

Nilai	Buku	per	Lembar	Saham			 

 
Rasio 

Kebijakan 
Hutang (X1) 

Kasmir (2018) 
menjelaskan bahwa 
debt to equity ratio 
merupakan rasio 
yang digunakan 
untuk menilai hutang 
dengan ekuitas.  

	 

𝐷𝐸𝑅 =
Total	Hutang
Total	Ekuitas

				 

 
Rasio 

Ukuran 
Perusahaan 
(X2) 

Brigham et al. (2006) 
menjelaskan bahwa 
Firm Size merupakan 
rata-rata total 
penjualan bersih 
untuk tahun 
bersangkutan sampai 
beberapa tahun.   

 
 
𝑆𝑖𝑧𝑒 = LN	(Total	Penjualan)  

 
Rasio 

Kepemilikan 
Institusional 
(X3) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Sartono  (2010) 
menjelaskan bahwa 
Institusional 
merupakan 
perbandingan jumlah 
saham yang dimiliki 
oleh orang dalam 
perusahaan atau 
manajemen dengan 
total saham yang 
dimiliki oleh 
investor. 

			 
 
𝐼𝑁𝑆𝑇 = !"#$%&	(%&%#	)*+,-,"+-.*%$

!"#$%&	(%&%#	/%*0	12324%3
  

 
 
Rasio 
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Variabel Keterangan Rumus Skala 
Kepemilikan 
Manajerial 
(X4) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Bernandhi (2009) 
menjelaskan bahwa 
kepemilikan 
manajerial 
merupakan 
persentase 
kepemilikan saham 
yang dimiliki direksi, 
manajer, dan dewan 
komisaris. 

			 
 
𝑀𝑂𝑊𝑁 = !"#$%&	(%&%#	5%*%62#2*

!"#$%&	(%&%#	/%*0	12324%3
  

 
 
Rasio 
 

Profitabilitas 
(X5) 

Kasmir (2018) 
menjelaskan bahwa 
return on total assets 
merupakan rasio 
yang digunakan 
untuk menilai hasil 
(return) atas jumlah 
aktiva yang 
digunakan dalam 
perusahaan. 

		 

ROA =
Laba	Setelah	Pajak

Total	Aset
				 

 
Rasio 



Universitas Esa Unggul 
 

27 
 

Lampiran 3 

Sampel Data Perusahaan 

Tabel 1 
Kriteria Pemilihan Sampel 

 
No Kriteria Sampel Jumlah 

1 
Perusahaan Makanan dan Minuman yang terdaftar di 
Bursa Efek Indonesia tahun 2013-2018 30 

2 
Perusahaan Makanan dan Minuman yang memiliki data 
dan variabel kurang lengkap di Bursa Efek Indonesia 
tahun 2013-2018 

(21) 

3 
Perusahaan Makanan dan Minuman yang mengalami 
kerugian terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2013-
2018 

(3) 

  Jumlah sampel penelitian 6 

  Tahun penelitian 2013-2018 6 

  Jumlah data yang digunakan dalam penelitian 36 

 
Tabel 2 

Daftar perusahaan yang dijadikan sampel penelitian 
 

No Kode Nama Perusahaan 
1 CEKA Wilmar Cahaya Indonesia Tbk. 
2 INDF Indofood Sukses Makmur Tbk. 
3 SKBM Sekar Bumi Tbk. 
4 SKLT Sekar Laut Tbk. 
5 STTP Siantar Top Tbk. 
6 ULTJ Ultrajaya Milk Industry & Trading Co. Tbk. 

Sumber : Data diolah peneliti 
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Lampiran 4 

Input/Tabulasi Data 

Tabel 1 
Input/Tabulasi Data 

 

NO KODE 
PERUSAHAAN 

TAHU
N 

DER 
(X1) 

SIZE 
(X2) 

INST 
(X3) 

MOWN 
(X4) 

ROA 
(X5) 

PBV 
(Y) 

  2013 0,98 26,26 0,92 0,01 0,06 0,65 
  2014 1,39 28,94 0,92 0,01 0,03 1,62 
1 CEKA 2015 1,32 28,88 0,92 0,01 0,07 1,05 
  2016 0,61 29,05 0,92 0,01 0,18 1,28 
  2017 0,54 29,08 0,92 0,01 0,08 1,18 
  2018 0,20 28,92 0,92 0,01 0,08 1,15 

  2013 1,05 17,83 0,50 0,00 0,04 2,47 
  2014 1,14 17,97 0,50 0,00 0,05 2,31 
2 INDF 2015 1,13 17,98 0,50 0,00 0,04 1,67 
  2016 0,87 18,02 0,50 0,00 0,06 2,40 
  2017 0,88 18,07 0,50 0,00 0,06 2,14 
  2018 0,93 18,11 0,50 0,00 0,05 1,95 
  2013 1,47 27,89 0,59 0,02 0,12 2,46 
  2014 1,12 28,02 0,46 0,03 0,14 3,50 
3 SKBM 2015 1,22 27,94 0,45 0,03 0,05 3,15 
  2016 1,72 28,04 0,63 0,03 0,02 1,93 
  2017 0,59 28,24 0,67 0,02 0,02 1,43 
  2018 0,70 28,30 0,67 0,02 0,01 1,35 
  2013 1,28 18,11 0,84 0,00 0,04 0,89 
  2014 1,45 27,25 0,84 0,00 0,05 1,35 
4 SKLT 2015 1,48 27,34 0,84 0,00 0,05 1,68 
  2016 0,92 27,45 0,84 0,00 0,04 0,72 
  2017 1,07 27,54 0,84 0,01 0,04 2,47 
  2018 1,20 27,68 0,84 0,01 0,04 3,05 
  2013 1,12 28,16 0,57 0,03 0,08 2,99 
  2014 1,08 28,41 0,57 0,03 0,07 4,70 
5 STTP 2015 0,93 28,56 0,57 0,03 0,10 4,01 
  2016 1,01 28,60 0,57 0,03 0,07 3,61 
  2017 0,70 28,67 0,57 0,03 0,09 4,16 
  2018 0,60 28,67 0,57 0,03 0,10 3,01 
  2013 0,40 28,87 0,47 0,03 0,12 6,51 
  2014 0,28 29,00 0,47 0,18 0,10 4,77 
6 ULTJ 2015 0,27 29,11 0,45 0,18 0,15 4,10 
  2016 0,22 15,36 0,37 0,11 0,17 3,80 
  2017 0,24 15,40 0,37 0,34 0,14 3,67 
  2018 0,17 15,52 0,36 0,35 0,13 3,35 
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Lampiran 5 

Hasil Output Data 

Tabel 1 
Hasil Uji Statistik Deskriptif 

 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

DER 36 ,17000 1,72000 ,8966667 ,41864407 

SIZE 36 4,685,988 4,393,932,6

84,171 

1,670,241,65

1,972 

1,477,911,935,92

2 

INST 36 ,3600 ,9200 ,637222 ,1888402 

MOWN 36 ,0000 ,35000 ,0486111 ,08822545 

ROA 36 ,01000 ,18000 ,076111 ,04370536 

PBV 36 ,65000 6,51000 2,5702778 1,35013753 

Valid N (listwise) 36     

 
 

Tabel 2 
Hasil Uji Normalitas 

 
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 Unstandardized 

Residual 

N 36 

Normal Parametersa,b Mean ,0000000 

Std. Deviation ,71808014 

Most Extreme Differences Absolute ,132 

Positive ,132 

Negative -,072 

Test Statistic ,132 

Asymp. Sig. (2-tailed) ,116c 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

c. Lilliefors Significance Correction. 
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Tabel 3 
Hasil Uji Multikolinearitas 

 
 

Coefficientsa 
Model Correlations Collinearity Statistics 

Zero-order Partial Part Tolerance VIF 

1 (Constant)      
DER -,367 ,002 ,001 ,527 1,899 

SIZE -,013 ,614 ,413 ,676 1,479 

INST -,683 -,742 -,589 ,540 1,852 
 MOWN ,544 ,243 ,133 ,449 2,227 
 ROA ,490 ,197 ,107 ,584 1,713 

a. Dependent Variable: PBV 
 

Tabel 4 
Hasil Uji Autokorelasi 

 
Model Summaryb 

Model R R Square Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

Durbin-Watson 

1 ,847a ,717 ,670 ,77561519 1,538 

a. Predictors: (Constant), ROA, SIZE, DER, INST, MOWN 

b. Dependent Variable: PBV 
 

Tabel 5 
Hasil Uji Analisis Regresi Linear Berganda 

 
Coefficientsa 

Model Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 (Constant) 2,246 ,963  2,331 ,027 

DER ,005 ,432 ,002 ,011 ,991 

SIZE ,137 ,032 ,503 4,258 ,000 

INST -5,731 ,945 -,802 -6,066 ,000 
 MOWN 3,040 2,217 ,199 1,371 ,181 
 ROA 4,326 3,926 ,140 1,102 ,279 

a. Dependent Variable: PBV 
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Tabel 6 
Hasil Uji F (Simultan) 

 
ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 45,753 5 9,151 15,211 ,000b 

Residual 18,047 30 ,602   
Total 63,800 35    

a. Dependent Variable: PBV 

b. Predictors: (Constant), ROA, SIZE, DER, INST, MOWN 
 

Tabel 7 
Hasil Uji T (Parsial) 

Coefficientsa 
Model Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 (Constant) 2,246 ,963  2,331 ,027 

DER ,005 ,432 ,002 ,011 ,991 

SIZE ,137 ,032 ,503 4,258 ,000 

INST -5,731 ,945 -,802 -6,066 ,000 
 MOWN 3,040 2,217 ,199 1,371 ,181 
 ROA 4,326 3,926 ,140 1,102 ,279 

a. Dependent Variable: PBV 
 

 
Tabel 8 

Hasil Uji Koefisien Determinasi (R2) 

Model Summaryb 
Model R R Square Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 ,847a ,717 ,670 ,77561519 

a. Predictors: (Constant), ROA, SIZE, DER, INST, MOWN 

b. Dependent Variable: PBV 
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Gambar 2 

Hasil Uji Heteroskedastisitas 
 

 
Gambar 3  
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Tabel Durbin Watson 

 
Gambar 4 

Uji Run Test 
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Lampiran 6 

Hasil Turnitin 
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Lampiran 7 
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