
PENDAHULUAN 

Begitu ipentingnya iperan idividen, imaka iperusahaan itidak imelakukan ipemotongan iterhadap idividen, 

ikarena iperusahaan iyang imelakukan ipemotongan idividen imemberikan isinyal iyang iburuk ibagi iinvestor 

iyang imenandakan ibahwa ikondisi ikeuangan iperusahaan imengalami ipenurunan isehingga ipermintaan 

ipasar iterhadap isaham iperusahaan imengalami imenurun iyang iartinya ipara iinvestor itidak imenanamkan 

isahamnya idi iperusahaan itersebut i(Hidayat, 2019). iJika iperusahaan imeningkatkan idividen, imaka 

imemberikan isinyal ikepada ipara iinvestor ibahwa ikondisi ikeuangan iperusahaan imengalami ipeningkatan, 

isehingga idengan iadanya iefek isinyal itersebut imaka iperusahaan iharus imenjamin ipembagian idividen 

iuntuk iinvestor i(Widiatmoko, iet. ial., i2021). I 

 

Tidak isemua iperusahaan idapat imemberikan idividen ikarena irapat ipemegang isaham imemiliki ipeluang 

iuntuk itidak imenyetujui ipembagian idividen idengan ipertimbangan iadanya ipeluang ilebih imembesarkan 

iperusahaan idari iekspansi iusaha i i(Zulkifli idan iLatifah, i2021). Terdapat ifenomena iyang iterjadi ipada iPT. 

iWilmar iCahaya iIndonesia iTbk. iyaitu iDividend iPayout iRatio i(DPR) iperusahaan itersebut imemiliki irasio 

i>50% idan imemiliki itotal ihutang iyang ilebih isedikit idibandingkan ilaba ibersih iyang idihasilkan iperusahaan 

isejak itahun i2016 isampai itahun i2020. iHal iini isejalan idengan ipengukuran ikebijakan idividen ibahwa 

iperusahaan iyang imemiliki itingkat iprofitabilitas iyang itinggi, icenderung ilebih ibanyak imembagikan 

idividen idan isedikit imenggunakan ihutang iagar iperusahaan idapat ilebih imudah imenarik iinvestor. 

 

Besarnya ikeuntungan idialokasikan iuntuk imenunjang iinvestasi iperusahaan iagar iperusahaan itetap idapat 

imelakukan ipembagian idividen i(Bangun, i2018). iKebijakan idividen imelibatkan ipihak imanajemen idan 

ipemegang isaham, isehingga itujuan ipemegang isaham imenginvestasikan imodalnya idi iperusahaan iuntuk 

imendapatkan ipengembalian ikeuntungan idari idana iyang idiinvestasikannya, isedangkan idari ipihak 

imanajemen iperusahaan ilebih imenitikberatkan itujuannya ipada ipeningkatan inilai iperusahaan, inamun 

iperbedaan iantara ipihak iyang iterlibat imenimbulkan imasalah ikeagenan idisebut iagency iconflict, isehingga 

iuntuk imengatasi ikonflik itersebut imaka imenggunakan iteori iuntuk imemahami ihubungan iantara imanajer 

idan ipemegang isaham imelalui iagency itheory i(Darmawan, iet. ial., i2021). I 

 

Kepemilikan imanajerial ipemegang isaham idari ipihak imanajemen iyang isecara iaktif iikut idalam 

ipengambilan ikeputusan iperusahaan i(Bangun, i2018). iKepemilikan imanajerial ijuga idapat imempengaruhi 

ikeputusan ikebijakan idividen ikarena iapabila imanajerial, idewan ikomisaris, idan idewan idireksi iyang iikut 

imembuat ikeputusan itersebut ijuga imemiliki isaham idi idalam iperusahaan imaka idapat imeningkatkan 

ikinerja iperusahaan iuntuk imemperoleh ilaba iyang idibagikan idalam ibentuk idividen i(Bataineh, i2021). i 

 

Kepemilikan iinstitusional ipada iperusahaan iberpengaruh iterhadap ikeputusan iyang idiambil ioleh 

imanajemen idalam isetiap iperiode, ikarena ikeputusan iyang idiambil ipihak iperusahaan iberdasarkan 

ikeputusan idari ipihak iinstitusional iyang imemiliki ikepemilikan idengan iproporsi iyang ilebih ibesar i(Zulkifli 

idan iLatifah, i2021). iJika ikepemilikan iinstitusional idalam iperusahaan ijumlahnya iproporsinya ibesar, 

imaka ilebih imemilih iuntuk imengalokasikan ikeuntungan iyang idiperoleh iperusahaan idalam ibentuk 

idividen iserta idengan ipersentase iyang ilebih istabil i(Al-Najjar idan iKilincarslan, i2016). i 

 

Kepemilikan iasing idalam iperusahaan isebagai ipihak iyang iconcern iterhadap ipeningkatan icorporate 

igovernance iberpengaruh iterhadap ikeputusan iyang idiambil ioleh imanajemen idalam isetiap iperiode, 

ikarena ikeputusan iyang idiambil ipihak iperusahaan iberdasarkan ikeputusan idari ipihak iinvestor iasing iyang 

imemiliki ikepemilikan idengan iproposi iyang ilebih ibesar i(Purwaningsih, i2019). iPihak iasing icenderung 

imenerapkan ipraktik igood icorporate igovernance iyang iditerapkan idi inegara iasalnya iuntuk idipromosikan 



ike inegara ilain iseperti ikebutuhan iuntuk imembagikan idividen iyang ilebih itinggi iagar iperusahaan ilebih 

imudah imenarik iinvestor iasing i(Budiarti idan iSulistyowati, i2016). 

 

Keputusan ipendanaan ikususnya istruktur imodal iperusahaan iberdampak ipada ikebijakan idividen iyang 

idiambil ioleh iperusahaan, ikarena ikeputusan imengenai ikebijakan idividen isebagai ikeputusan itentang 

ibanyaknya ilaba isaat iini iyang idibayarkan isebagai idividen idaripada iditahan iuntuk idiinvestasikan ikembali 

idalam iperusahaan i(Artini idan iPuspaningsih, i2011). iPenggunaan ihutang idalam ikeputusan ipendanaan 

iperusahaan iberdampak ipada istruktur imodal iyang idigunakan i(Budiarti idan iSulistyowati, i2016). iDebt ito 

iequity iratio i(DER) isebagai irasio ipenggunaan ihutang iterhadap imodal isendiri, imaknanya irasio ihutang 

iyang itinggi idapat imempengaruhi ilikuiditas isecara ilangsung, ikarena ipenggunaan ihutang ibesar 

imempengaruhi ikas iperusahaan idalam ibentuk ipembayaran ibunga idan ipokok ipinjaman iyang iakhirnya 

iberdampak ipada ipengurangan idividen iyang idibagikan i(Hidayat, i2019). i 

 

Salah isatu ikapasitas iperusahaan idalam imembagikan idividen idapat iditinjau idari ijumlah iaset iyang idimiliki 

iperusahaan i(Zulkifli idan iLatifah, i2021). iAset isebagai ikekayaan iyang idimiliki iperusahaan, idalam ihal iini 

ipihak imanajemen iharus idapat imengelola iaset idengan ibaik iagar iberpengaruh iterhadap iprofitabilitas 

isehingga iperusahaan idapat imembagikan idividen i(Hidayat, i2019). iPerusahaan idengan ipertumbuhan iaset 

iyang itinggi imaka itingkat ipembagian idividennya itinggi idikarenakan iaset itermasuk ikategori ilikuid i i 

i(Artini idan iPuspaningsih, i2011). 

 

Adanya struktur kepemilikan didalam perusahaan dapat mempengaruhi dividen perusahaan karena 

struktur kepemilikan berfungsi untuk membantu mengelola pembayaran dividen perusahaan sehingga 

hal ini dapat mempermudah menarik calon investor untuk menginvestasikan dananya diperusahaan 

yang memiliki dividen tinggi (Artini & Puspaningsih, 2011). Namun idemikian, iperbedaan ipenelitian iini 

idengan ipenelitian isebelumnya yaitu  idalam penelitian ini menambahkan istruktur imodal idan 

ipertumbuhan iaset isebagai ivariabel iindependen iyang idapat idigunakan iuntuk imenganalisis ikebijakan 

idividen idari isisi ilaporan iposisi ikeuangan iagar iinvestor ilebih imudah imemahami idalam imenghasilkan 

ikeputusan iinvestasi. 

 

Berdasarkan ipemaparan itersebut, ipenulis ibertujuan iuntuk imemperoleh ibukti iempiris imengenai 

ipengaruh iStruktur iKepemilikan, iStruktur iModal idan iPertumbuhan iAset iterhadap iKebijakan iDividen. 

 

 


