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Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Profitabilitas, Ukuran
Pertumbuhan terhadap Struktur Modal yang kemudian berdampak terhadap Nilai
Perusahaan. Objek yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan
subsector makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama
tahun 2015-2019. Teknik pengambilan sampel menggunakan metode purposive
sampling. Desain Penelitian yang digunakan adalah analisis kausalitas dengan
mengumpulkan data sekunder yang diperoleh dari situs Bursa Efek Indonesia
(BEI), ldn financial dan web resmi perusahaan. Penelitian ini menggunakan
sampel sebanyak 19 perusahaan terpilih. Analisis data yang digunakan adalah
analisis regresi data panel.

Hasil penelitian menunjukkan pertumbuhan perusahaan berpengaruh positif
terhadap struktur modal, sementara profitabilitas dan ukuran perushaan tidak
berpengaruh terhadap struktur modal. Struktur modal berpengaruh positif terhadap
nilai perusahaan. Sementara profitabilitas, ukuran perusahaan, pertumbuhan
perusahaan tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Hasil penelitian juga
menunjukkan bahwa struktur modal sebagai variabel intervening ternyata tidak
bisa memediasi profitabilitas, ukuran perusahaan dan pertumbuhan perusahaan
terhadap nilai perusahaan.

Penelitian ini memberikan kontribusi tentang pembuktian empiris tentang pecking
order theory, sumber dana yang menjadi pilihan utama adalah sumber dana
internal, dan ketika sumber dana internal tersebut tidak cukup, maka sumber dana
pilihan berikutnya adalah hutang. Disamping itu penelitian ini juga memberikan
bukti empiris atas signaling theory, yaitu perusahaan yang memiliki pendanaan
hutang yang besar dalam struktur modalnya menunjukkan kepercayaan kreditor
atas kemampuan bayar perusahaan dan peningkatan nilai perusahaan.

Kata kunci . Profitabilitas, Ukuran, Pertumbuhan, Struktur Modal, Nilai
perusahaan.
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This study aims to analyze the effect of Profitability, Growth Size on Capital
Structure which then has an impact on Firm Value. The objects used in this study
are food and beverage sub-sector companies listed on the Indonesia Stock
Exchange during 2015-2019. The sampling technique used purposive sampling
method. The research design used is causality analysis by collecting secondary
data obtained from the Indonesia Stock Exchange (IDX) website, IDN Financial
and the company's official website. This study used a sample of 19 selected
companies. The data analysis used is panel data regression analysis.

The results showed that company growth had a positive effect on capital
structure, while profitability and company size had no effect on capital structure.
Capital structure has a positive effect on firm value. Meanwhile, profitability, firm
size, firm growth have no effect on firm value. The results also showed that capital
structure as an intervening variable was not able to mediate profitability, firm
size and firm growth on firm value.

This study contributes to empirical evidence about the pecking order theory, the
main source of funds is internal funding, and when the internal funding source is
not sufficient, the next source of funding is debt. In addition, this study also
provides empirical evidence on signaling theory, namely that companies that have
large debt funding in their capital structure show creditor confidence in the
company's ability to pay and increase the value of the company.
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