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Lampiran 1
Hasil Penelitian Terdahulu

No Judul Penelitian Peneliti Tah_u_n M Obj.e%( Metc_)c_ie Hasil Penelitian
Penelitian Pengukuran Penelitian Penelitian
1 Financial Distress | Yulian et | 2013-2017 | Y: Financial Retail 1. Analisis The factors that influence
Analysis of Indonesia | al., (2020) distress Companies Regresi the condition of financial
Retail Companies X;: NPM 2. Uji Hipotesis | distress are the net profit
margin, margin, current
Xa: Current ratio, size of firm and
Ratio total asset turnover.
Xa: Total Asset
Turnover
Xq: Size of firm
2 | Pengaruh Current Ratio | Ginting 2013-2015 | Y: Financial Seluruh 1. Analisis Hasil penelitian ini secara
dan Debt to Equity Ratio | (2017) distress Perusahaan Regresi Linier | parsial menyatakan
(DER) Terhadap X: Current sub  sektor Berganda current ratio memiliki
Financial Distress pada Ratio Property dan |2. Uji F pengaruh positif terhadap
Perusahaan Property & Real Estate |3. Uji Hipotesis | financial distress,
Real Estate di Bursa Xz: DER yang sedangkan debt to equity
Efek Indonesia terdaftar  di ratio tidak  memiliki
Bursa Efek pengaruh positif terhadap
Indonesia financial distress.
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No Judul Penelitian Peneliti Tah_u_n VE Obj.ek Metgqle Hasil Penelitian
Penelitian Pengukuran Penelitian Penelitian
3 Analisis Current Ratio | Christananda | 2010-2015 | Y: Financial Perusahaan 1. Analisis Hasil penelitian ini
dan Net Profit Margin | (2017) distress Tekstil dan | Statistik menyatakan current ratio
Untuk Mempridiksi Xy: Current Garmen yang Deskriptif dan net profit margin
Kondisi Financial Ratio Terdaftar di |2. Uji Stimultan | memiliki pengaruh positif
Distress Perusahaan Bursa  Efek | 3. Uji Parsial terhadap financial distress.
X2: NPM Indonesia 4. Uji Koefisien
Determinasi
4 | Kinerja Keuangan Dalam | Nurhidayah 2011-2015 | Y: Financial Industri 1. Analisis Hasil penelitian ini
Memprediksi  Financial | (2017) distress manufaktur | Regresi Logistik | menyatakan Current Ratio,
Distress Xy: Current sub 2. Uji Hipotesis Retu_rn On InV(_astment, NeF
Ratio sektor Profit  Margin, Inflasi
makanan memiliki pengaruh positif
Xz: Return On dan terhadap financial distress,
Investment minuman sedangkan Kurs memiliki
Xa: Net Profit yang pengaruh negatif terhadap
Margin terdaftar di financial distress.
Bursa
Xa: Tingkat Efek
Inflasi Indonesia
Xs: Kurs
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Xz: Debt Equity
Ratio

Xs: Return On
Equity

3. Uji Hipotesis

No Judul Penelitian Peneliti Tah_u_n VE Obj.ek Metgqle Hasil Penelitian
Penelitian Pengukuran Penelitian Penelitian
5 Analisis Rasio Keuangan | Masud 2006-2010 | Y: Financial Perusahaan  |1. Uji Hipotesis Hasil penelitian ini
Untuk Memprediksi | (2011) distress Tekstil  dan 2. Analisis menyatakan DER memiliki
Financial Distress X Likuiditas Garmen yang Statlst_lk_ p_engar_uh !oosmf terhadap
Perusahaan - Terdaftar di Deskriptif financial distress.
ManufakturYang Xa: Profitabilitas | Bursa  Efek
Terdaftar di BEI X3 Financial Indonesia
Leverage
Xa: Arus Kas
6 | Pengaruh Current Ratio, | Widati 2010-2013 | Y: Financial Perusahaan 1. Analisis Hasil penelitian ini
Debt Equity Ratio, dan | (2018) distress manufaktur Statistik menunjukan bahwa DER
- yang - - g -
empredi | Kondi xcowrent st o || g
'eMpreaixs Ratio Bursa Efek | 2.UjiKelayakan | Pn9artn P P
Financial Distress Indonesia Model financial distress.

19




Universitas Esa Unggul

Lampiran 2
Definisi Operasional Variabel

No Variabel Pengukuran | \ Skala
Dependen
Z=12X,+ 1,4X, +33X;
1. | Financial Distress (Y) Altman Z-Score +06X,
+ 1,0 X5
Keterangan : Z : Indeks Kebangkrutan
X1 : Modal Kerja /Total Aset
Nominal
X2 : Laba Ditahan / Total Aset
X3 : EBIT / Total Aset
X4 : Nilai Pasar Saham / Total
Utang
X5 : Penjualan / Total Aset
(Hanafi , 2014).
Independen
2. | Current Ratio (X1)
Current Asset
CR " Current Liabilities Rasio
(Kasmir, 2012)
Net Profit Margin (Xz) , .
__ Laba Bersih Setelah Pajak
NPM N Penjualan Rasio
(Kasmir, 2008)
Debt Equity Ratio (Xs) _ Totat vtang
DER " Modal Rasio
(Hernendiastoro, 2005)
Return On Equity (X4)
_ Net Income
ROE © Equity Rasio

( Fahmi, 2011)
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Lampiran 3
Daftar Data Sekunder

Data Sampel Penelitian Sektor Barang Konsumsi di Bursa Efek Indonesia

Sub Sektor Farmasi, Makanan&Minuman, Rokok, Kosmetik&Barang Keperluan Rumah Tangga,

Peralatan Rumah Tangga, Lainnya

Kode Kelengkapan Laporan
NO | brusahaan Nama Perusahaan Keuangan
2016 | 2017 | 2018 | 2019
1 |ALTO Tri Banyan Tirta Thk \ \ \ \
2 | cCAMP Campina lce Cream Thk \ \ \ \
3 | CEKA Wilmar Cahaya Indonesia Thk \ \ V \
4 | CLEO Sariguna Primatirta Tbk N N N N
5 |[DLTA Delta Djakarta Thk \ \ \ \
6 | DVLA Darya Varia Laboratoria Thk \ \ \ \
7 | GGRM Gudang Garam Thk \ \ \ \
8 | HMSP Handjaya Mandala Sampoerna Thk \ \ \ \
9 | HOKI Akasha Wira International Thk \ \ \ \
10 | ICBP Indofood CBP Sukses Makmur tbk \ \ \ \
11 | INAF Indofarma Thk v v v v
12 | INDF Indofood Sukses Makmur Tbhk \ \ \ \
13 | KICI Kadaung Can Thbk \ \ \ \
14 | KLBF Kalbe Farma Tbk v v v V
15 | MERK Merck Indonesia Thk \ \ \ \
16 | ROTI Nippon Indosari Corporindo Tbk \ \ \ \
17 | SCPI Organon Pharma Tbk \ \ \ \
18 | SIDO Industri Jamu&Farmasi Sido Muncul Thk \ \ \ \
19 | SKBM Sekar Bumi Thk v v v V
20 | SKLT Sekar Laut Tbk v v v v
21 | STTP Siantar Top Thk \ \ \ \
22 | TSPC Tempo Scan Pacific Tbk \ \ \ \
Ultra Jaya Milk Industry And Trading

23 | ULTJ Company Thk \ \ \ \
24 | WIIM Wismilak Inti Makmur Tbk v v v v
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Lampiran 4
Tabulasi Data

No Tahun Perusahaan X1_CR  X2_NPM X3_DER X4_ROE Y_FD
1 2016 | ALTO 0,75353 | 0,08939 | 1,42303 | 0,05511 1,05995
2 2017 | ALTO 1,07499 | 0,23975 | 1,6459 | 0,1499 1,70224
3 2018 | ALTO 07634 | -0,15337 | 0,24299 | | oo | 097481
4 2019 | ALTO 0,88378 | -0,06416 | 1,89824 | -0,0144 1,23321
5 2016 | CAMP 3,97165 | 0,05666 | 0,865 | 0,09538 |  3,78772
6 2017 | CAMP 15,82231 | 0,04596 | 0,44548 | 0,05182 11,3393
7 2018 | CAMP 10,83903 | 0,06445 | 0,13423 | 0,06996 | 10,67264
8 2019 | CAMP 1,26337 | 0,0746 | 1,30573 | 0,82061 |  3,81315
9 2016 | CEKA 2,1893 | 0,06067 | 0,60596 | 0,28122 |  4,17491
10 2017 | CEKA 2,22439 | 0,02523 | 0,54216 | 0,11895 3,15029
11 2018 | CEKA 5,11304 | 0,02553 | 0,19691 | 0,09486 | 8,60114
12 2019 | CEKA 4,79972 | 0,06904 | 0,2314 | 0,19045 7,41189
13 2016 | CLEO 0,58615 | 0,07494 | 1,33793 | 0,19814 |  2,12423
14 2017 | CLEO 1,23395 | 0,08163 | 1,21807 | 0,16839 |  2,91301
15 2018 | CLEO 1,64003 | 0,07612 | 0,31229 | 0,09955 |  4,73561
16 2019 | CLEO 1,17469 | 0,12011 | 0,62488 | 0,17063 3,7961
17 2016 | DLTA 7,60387 | 0,32841 | 0,18316 | 0,2514 |  7,80441
18 2017 | DLTA 8,63784 | 0,35992 | 0,1714 | 0,24442 |  8,29409
19 2018 | DLTA 7,19828 | 0,37864 | 0,18639 | 0,26331 |  7,40818
20 2019 | DLTA 8,05048 | 0,38424 | 0,17504 | 0,26189 |  7,95563
21 2016 | DVLA 2,85494 | 0,10479 | 0,41848 | 0,14087 4,2407
22 2017 | DVLA 2,66213 | 0,10297 | 0,46993 | 0,14535 |  4,02805
23 2018 | DVLA 2,88899 | 0,11805 | 0,40205 | 0,16717 |  4,43201
24 2019 | DVLA 2,91325 | 0,12233 | 0,40111 | 0,16981 |  4,48262
25 2016 | GGRM 1,93789 | 0,11185 | 0,59113 | 0,16865 3,63727
26 2017 | GGRM 1,93554 | 0,11916 | 0,58245 | 0,18383 3,72162
27 2018 | GGRM 2,05806 | 0,08143 | 0,53096 | 0,17267 |  4,28686
28 2019 | GGRM 2,06191 | 0,09845 | 0,5442 | 0,21364 |  4,84223
29 2016 | HMSP 5,23413 | 0,13368 | 0,24384 | 0,37344 |  7,61047
30 2017 | HMSP 5,27233 | 0,12787 | 0,26465 | 1,00197 7,602
31 2018 | HMSP 4,30197 | 0,12683 | 0,31801 | 0,38289 |  6,82174
32 2019 | HMSP 3,27609 | 0,12938 | 0,42666 | 0,38457 |  5,72383
33 2016 | HOKI 1,3307 | 0,03821 | 0,68237 | 0,19912 |  4,77566
34 2017 | HOKI 4,56699 | 0,03967 | 0,21216 | 0,10077 |  6,50872
35 2018 | HOKI 2,6784 | 0,06304 | 0,34746 | 0,16016 |  4,93711
36 2019 | HOKI 2,9859 | 0,06275 | 0,32282 | 0,16167 |  5,60588

22




Universitas Esa Unggul

37 2016 | ICBP 2,40678 | 0,10564 | 0,5622 | 0,19628 4,22945
38 2017 | ICBP 2,42829 | 0,09951 | 0,55575 | 0,17433 4,21875
39 2018 | ICBP 1,95173 | 0,12128 | 0,51349 | 0,20517 4,30074
40 2019 | ICBP 2,53569 | 0,12672 | 0,45136 | 0,20097 4,97145
41 2016 | INAF 1,21077 | 0,01037 | 1,39969 | 0,03016 2,05979
42 2017 | INAF 1,0422 | 0,02837 | 1,90624 | 0,08793 1,67308
43 2018 | INAF 1,04866 | -0,02055 | 1,90418 | 0,06592 1,33981
44 2019 | INAF 1,88079 | 0,00586 | 1,74082 | 0,01577 1,94609
45 2016 | INDF 1,50813 | 0,07901 | 0,87009 | 0,11986 2,86939
46 2017 | INDF 1,50272 | 0,07331 | 0,88079 | 0,11004 2,77649
47 2018 | INDF 1,06629 | 0,06761 | 0,93397 | 0,0994 2,25331
48 2019 | INDF 1,27207 | 0,07707 | 0,7748 | 0,1089 2,78956
49 2016 | KICl 5,34544 | 0,00365 | 0,57072 | 0,00408 4,65673
50 2017 | KICl 7,29472 | 0,07007 | 0,63303 | 0,08685 5,67702
51 2018 | KICl 6,11372 | -0,01005 | 0,62799 | 0,00923 4,64238
52 2019 | KiICl 7,57799 | -0,03484 | 0,7494 | 0,03632 5,16619
53 2016 | KLBF 4,13114 | 0,12134 | 0,22161 | 0,18862 6,63071
54 2017 | KLBF 4,5094 | 0,12156 | 0,19593 | 0,17657 7,08653
55 2018 | KLBF 4,6577 0,1185 | 0,18645 | 0,16328 7,26824
56 2019 | KLBF 4,35468 | 0,11212 | 0,21305 | 0,1519 6,99268
57 2016 | MERK 4,2166 | 0,14867 | 0,27676 | 0,26403 6,6189
58 2017 | MERK 3,08096 | 0,12508 | 0,37627 | 0,23508 5,42205
59 2018 | MERK 1,37195 | 1,90099 | 1,36883 | 2,24458 4,30459
60 2019 | MERK 2,50854 | 0,10509 | 0,51691 | 0,13174 3,83895
61 2016 | ROTI 2,96227 | 0,11094 | 1,02366 | 0,19392 4,68014
62 2017 | ROTI 2,25856 | 0,05434 | 0,61681 0,048 2,99819
63 2018 | ROTI 3,57124 | 0,04597 | 0,50633 | 0,0436 4,85116
64 2019 | ROTI 1,69333 | 0,07088 | 0,51396 | 0,07648 3,22046
65 2016 | SCPI 5,3388 | 0,05614 | 4,94652 | 0,5751 3,6665
66 2017 | SCPI 1,29441 | 0,05608 | 2,79142 | 0,34304 2,68407
67 2018 | SCPI 2,68979 | 0,05762 | 2,25574 | 0,25297 3,19029
68 2019 | SCPI 5,94239 | 0,06118 | 1,29774 | 0,18258 4,85093
69 2016 | SIDO 8,31823 | 0,18757 | 0,0833 | 0,17424 9,98181
70 2017 | SIDO 7,81221 | 0,20739 | 0,09059 | 0,18433 10,57788
71 2018 | SIDO 4,19023 | 0,24024 | 0,14987 | 0,22871 6,95131
72 2019 | SIDO 4,12347 | 0,26331 | 0,15407 | 0,26355 6,84312
73 2016 | SKBM 1,10723 | 0,01502 | 1,71902 | 0,0612 2,36987
74 2017 | SKBM 1,63535 | 0,01405 | 0,58617 | 0,02529 2,81335
75 2018 | SKBM 1,38327 | 0,00817 | 0,70229 | 0,01533 2,48899
76 2019 | SKBM 1,3301 | 0,00045 | 0,75743 | 0,00092 2,41303
77 2016 | SKLT 1,31532 | 0,21886 | 0,91875 | 0,06971 1,5289
78 2017 | SKLT 1,26306 | 0,02769 | 1,06875 | 0,00966 1,35238
79 2018 | SKLT 1,22443 | 0,03058 | 0,34403 | 0,09419 2,56528
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80 2019 | SKLT 1,29007 | 0,03508 | 1,07908 | 0,11815 2,99758
81 2016 | STTP 1,65097 | 0,06625 | 0,99984 | 0,14904 3,43258
82 2017 | STTP 2,6409 | 0,07646 | 1,44599 | 0,22557 4,15863
83 2018 | STTP 1,84846 | 0,09023 | 0,59816 | 0,15494 3,91562
84 2019 | STTP 2,85296 | 0,13739 | 0,34151 | 0,22467 6,20653
85 2016 | TSPC 2,65214 | 0,05969 | 0,4208 | 0,11768 4,673
86 2017 | TSPC 2,52138 | 0,05827 | 0,46298 | 0,10967 4,34015
87 2018 | TSPC 2,51617 | 0,05357 | 0,44859 | 0,09946 4,38587
88 2019 | TSPC 2,78082 | 0,04915 | 0,44582 | 0,09331 4,6417
89 2016 | ULTJ 4,84363 | 0,15148 | 0,21494 | 0,20343 6,77126
90 2017 | ULTJ 4,19191 | 0,14585 | 0,23242 | 0,81734 6,0147
91 2018 | ULTJ 4,39813 | 0,16354 | 0,16354 | 0,16354 7,32037
92 2019 | ULTJ 4,44407 | 0,16857 | 0,16857 | 0,16857 6,95914
93 2016 | WIIM 3,39423 | 0,06305 | 0,3658 | 0,10725 4,64547
94 2017 | WIIM 5,35586 | 0,02749 | 0,25317 | 0,0415 6,17779
95 2018 | WIIM 5,91855 | 0,03639 | 4,01553 | 0,2043 3,50624
96 2019 | WIIM 6,02392 | 0,01961 | 3,87898 | 0,1026 3,44552
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Lampiran 5

Hasil Output Olah Data
Tabel 1
Hasil Uji Statistik Deskriptif

Descriptive Statistics

N Minimum Maximum Mean Std. Deviation
X1 CR 96 .58615 15.82231  3.4226860 2.50627326
X2_NPM 96 -.15337 1.90099 .1104492 .20331591
X3_DER 96 .08330 4.94652 .7812184 .82950976
X4_ROE 96 -.06592 2.24458 .1927453 .26721961
Y_FD 96 .97481 11.33930 4.7246037 2.23862779
Valid N (listwise) 96
Tabel 2

Hasil Uji Normalitas
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardized

Residual
N 96
Normal Parameters?P? Mean .0000000
Std. Deviation .86749827
Most Extreme Differences Absolute .080
Positive .041
Negative -.080
Test Statistic .080
Asymp. Sig. (2-tailed) .144¢
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Tabel 3
Hasil Uji Multikolineritas

Coefficients?

Collinearity Statistics

Model Tolerance VIF
1 X1 CR .966 1.036
X2_NPM 317 3.154
X3 DER .918 1.089
X4 ROE 317 3.156
Tabel 4

Hasil Uji Heterokedastisitas
Coefficients?
Standardized

Unstandardized Coefficients Coefficients

Model B Std. Error Beta t Sig.

1 (Constant) 404 111 3.635 .000
X1 _CR .085 .021 .394 4.070 .000
X2_NPM -.459 .450 -.172 -1.019 311
X3_DER -.064 .065 -.097 -.980 .330
X4 ROE .408 .343 .201 1.190 .237

Tabel 5
Hasil Uji Regresi Linear Berganda
Coefficients?
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients

Model B Std. Error Beta t Sig.

1 (Constant) 2.903 .196 14.788 .000
X1 _CR .683 .037 .765 18.494 .000
X2_NPM -1.327 .794 -.121 -1.670 .098
X3_DER -1.078 114 -.399 -9.423 .000
X4 ROE 2.455 .605 .293 4.062 .000
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Tabel 6
Uji Signifikansi Simultan (Uji Statistik F)

ANOVA?
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 404.596 4 101.149 128.748 .000P
Residual 71.493 91 .786
Total 476.088 95
Tabel 7

Uji Partial (Uji t Statistik)

Variabel X Sig Keterangan
X1 CR 0,000 Berpengaruh terhadap Y
X2 NPM 0,098 Tidak Berpengaruh terhadap Y
X3 DER 0,000 Berpengaruh terhadap Y
X4 ROE 0,000 Berpengaruh terhadap Y
Tabel 8

Uji Koefisien Determinan

Model Summary
Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate
1 .9228 .850 .843 .88635913
a. Predictors: (Constant), X4_ROE, X1_CR, X3_DER, X2_NPM
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Lampiran 6

Hasil Laporan Pengecekan Plagiasi
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PENDAHULUAN

Finurial divress menmipeibm st kondis dimana. peesman. mergsbmi bpoliian. kbewargzn dan
terancain  lidak  Mea  memperiahankon  perseroandyn (Amag, XOHL  Permisalohan  kensigan
meruphendsat besnbem yanp sering cisbimi oleh pereman eemolkioe skior boang kansamsi,
Baryekiva perseroan becil sema pemeroan besar vng Boapghvat disebabkon oleh bondisi ekomoim
sahinggn bardampak mas kegiaan dan Mwerja perseman erebul, Lapora Seuangan dapac i sdikan
shepai ik okor dan hangkmainya s perssroan, Analisis Lo kewremn menphendak hal pening
miuk mempredit= keberhingeingan berdiringn sua persen. Predksl erebin sangar penting bagl
remilik persaman sere manafemen umuk mescepah Remdongkinan sersdnya fascal avares
| Admadni & Alivati, 1000}

Frnareial airew menunpuklan peagurmngas kemdisi bouanpin vy dislami oleh susio perseress ymg
terpali webel et ketenplodas. Kesubtn keongse yaig dialsi olch siaio peroroan dapa
meemsbal irvestor, calon inveskor sera brediner sungkan ik berinvesioei. Jikn solmi dan permasalahas
i ek cadi Gtk Venw, sisks diged disstikan percran beadik hangknil. Agabils Linugis yang
chalami persenoan berlangung Seloma dun priede secrs berumn-unn maka dpa Skswkn perseman
terschit wangalami Sk dfareas (Agusti. 00,

Paida umamoya gevrew rano sering digunbendak dalam menpanaliss posia modil kerg perseron st
riwesliandinghon purdlal ghtiva bncar ats uasg lancor (Ginting, 230 T). Carrel st Jigushenckik unuk
figaprvah peilmiyaan scberaps besar kemoanpuan Yoz dimilike okh pesoaoas Jalan medbayar
tmajihanmyn (Anggrami & Hansh, X007, Dol pencliion Yolin o o G0 as01 Iancer dapat
chgusheinkil usk menhayai bewgm pigha pendek vang sidah hobis wiklo yang dggaiganihi okzh
civreni sutio. Hal mi disehabkon kaneng kenanpoan meashayar huang lincar mesuphendak hol penoing
ckitam kepiatan meneman, wria menjadi gambern bubmnpan higarg perseman alas pam kredinr

Ner Prafir Margin {MPM) menonpbtss pertondingen  laha opensineal abs penjealis. Bado im
meappamharkin bgsimya presnies laba bersb varg disrima oleh porseman daloes setiap penjualan,
kinsena meBputl semi elemien din perlipatin aa (Kasiwir, 20114). Murhidayah {2017} menyathedak
Fer Prafin Merg o (NPM) benlampek siprifitan atse Saomria dintrecr, smakin tinpgi i pmfit margin
ki e . e reeroa nRmk sendapatian laba yeng agei semiokin bisk, Perseman yang mceliki
MNer #eafir Morgiu (NF) yang dngps tdak berdak mesgalami ke subun kevangm. karean ks wang
tingpi tiduk herdak mesornkn kondisi ke mpan,

Brigham & Houmon (I mesdefiiskin datv sgory rao yang diginhendat ursok mengulkur
st hernpn besar iotal meadal sendin yasg Ghinyad alus lotal oy, Apstals aindy e quity rano semekin keel
maikn kEmampann perseroan urmk membiner huiang semakin talk dan semakin besar deby sty Ao
meikn kemompuan peneman unisk sembgyar iy emakin bomk. Pencroas yang ik mampo
memsbgyar hueang heendak dilikukdied Karenn dianggap e lah Bngheat (5 anons, 7601,

Penilaian dari pen gl fineoie) pemilik pereman @ik modal yang ielih moeks nyvesasika &
perseroan dschin Ferirs O Eguky (ROE) | Rolmadind, 3018
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Tnghat pengendaliag atie pesonaman sodal yaig dilbukan sleh pemegang soliom sabaim Basn diukur
Besdaiaikan Retwra O Equity {ROE) alii kemangian selu | i dalain peaddi gan
varg chidasari cleh perhancinpan kevmiungan borsih stae akoiias hens (Bngham & Weasos, 1100

Mamin demibem yanp membochendak dolboe peneliin im alas pengliian sebolemmon aie
menamhahtn vanabel K Ow Eqmy (ROE) seria obek peelitian dan fabmn pencliton yang
dgushendak. Penelitl mengeushendak obpek pereltio poda persmnan mandukng harg kofeumd &
feares Efek Indonesia pubs pericde 2000-2019

Beerdasarkan popelian datas mako touan dan penelition ini wuk mesgkoji Toknr-fakior apa sjo yang
tentampak aiws ol Ve ks peeseman seomfakior harng Eorsume yang wedafiardi BED s
Tahn 2016-J09 din sehagai bahan evibiish dan perbaikan persercen dimena perseroan peild
mengantisiprs oo disvece sehingea s dilakokas pengajian ini beschik membenkan sanfaai bap
mehak-pikak icrkaii
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TIMIAUAN PUSTARA

Kigulimg Thary

Senatng cheary dibemuthendak kesain kali okl Spence 11977 Tande-anda serkall kondd maupan
rurchams wuste pesencn yung membahes memgens ketickksishilain keraikan maspun pengurangan
targa dipasir sehinggn memgenganuhi kepuiusas pemwsgang saham decebar Siguaiing meany (Falmi,
HiE. Menumi Hesdrianio dalam ieon feoscks’ dress dikahesdsk babwa semimsi liberal
dkcelusrbin ok saniger apabils kondisi Tnancial perseraan bk dan sebil, sedanghan nemager hendak
meagadtershk skunimnsl koreervinil apatla kondsl linancial pereman bmuk sena Siragukan
keberadasneya

{Pdullituaty, 2007y, Ml il Kloire@in & Wosdit (23007 Seorang invedes dalam ssempert anlangkan
serin menerukan apokah bemdak menanambsn medal pacs sebuah persoan membaishkan mformesi-
infremesd pekail yang dalan hal ini meesuphendak spoating theory. Tignuling Beoy senpedepakan
reningrya mfomsi vang dikehtas ok porseroon poe kepaiusin sxrang pemegang saham sehagm
mhak I,

Agemcy Theary

Agericy Srary memeul Fercen £ Meckling | 19700 senjelaskan halvea bsurgan Kegenan dalam e
agenei sehagni Kootk ol ol onng aan lebib (einegan vasg menyenhends omng len foges)
mink melakzansosdak beberapa pelaypmenn albe mma prvcpal vang memerhendak pendakegazian
wewianeg kepedn apen. Diidisghan ans prinzipal, resaper sbagei ages memilili isforssel ymg
sangat baik mengesai opemsional perseman, menager yang mementingkan din sendin cenderung. hndak
terlibat dalam kegiztan sk lepal i meronipobas desi meningbaiban kekayaan diei ndin  0ali,
A0,

Carremt Badin

Harabap (301 5 mersdedinisdkan o samo sehagl bemampaan sugiu peremsn dalam melurasd g
jangka pendeknya gt aktien lncar, Semakin b il oores ranin maks semakin kecil financal
dstress dkarcshenidak pereran ekl seumbh meer vong liloid sepeni kis Mol uang yeg
chgumhenckit unik melunasi mangeya dan membinad keginm operasimalnya taik pada perinde
transaksi schirggs persenun bdsk mengulami kesolian kemigan mapun bangkml. distng (0117)
menyaihendnk bahwn awral mds menphendak meo mmoms vang diganhendak dalam senganalisis
posisi miodkdl korja seniy persercens s membasdisglan umbih aktiva lancar sias siang becar,

Ner drafit Aargin

Dalan mewpgencleh beusiumgan pesualo vang GBhasilkan suan poresoan staka pilal mangjemen
ngagiantendak N profl nucgie scbogai ol ulo pergulems. Peolil margin digunfenlak unuk
mesghing kemampean perseroon cilam menghasilkon keumimpn s pespalan sorieniv | Kasmr,
Ab14). Rasie profin staegin dapal dijaBios sehagai pemimbargan pibal hiar ok mengand®il kepasan
varg berkaiian aias suan perseroan. Hal isi erliten peda Inporan kevanpan yang diehikon perseroan.
Razie mi digenhendsk untuk mesgotur labe bersih siaz penjpakne sris menpgambardcan panghazilan
Beersih peisernan olas el penjoakon (Faleui, 35
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Dt E ity Ratio (DER)
Buighoes & Houston {09} mendefirmikan Dely Egoiv Raiv {DER) sbagai rasio yang diginbenlak
cibam menphrinsg bameaknya toind medal sondin yong diterym sz mial buiang, Semakin fingg fl
Enuity Rotio {DER) nistka semakin besar behan yg g gang oleh pereencin ol pilak i, s:hagga
mesurunkmn kinerp perkaan ks bnpknt kelergantmgan aias pitek g yanp srmakin topg, Ol
Eguiry Kane (DER ) menogukan hoburgan amtarn pmiah prgls popng aias medal sndin yang
dhberikod pada pemilik pemensin (Kilkah, J016).

Faiurw o Equay (ROE)

Retarn O Equine (ROE) mso vang diponbesdik unoik mengka sepoh mna  persiiin
mempergunhinckik, sumber dava yang dimiliki snink-mampo memberikes laha miae chuitas (Tamdelilin,
Ao, Berkmoyn menoni Eohmadini 2008) sewen ox foeiy menuphondol pengokuns dari
penghaziban { e vang ieroadia g pemilik prrserosn st modal vang icksd mercks invsisikon b
emsnan

Finswein! Dvirry

Frarcial detrie kondi distng pereroan mengalini kisalias beaangan. Perserion vaig berath
chilam kesalican beuangan vl parseroan vang memilikcl dserer coverage nvis (meio laba nsaha auis
beryn bungaj karany dan | (s (Werdbani, 307, Benkunya memaral Fahest (2017 forave e dvore
meruphendat filah ving dipuntendak persemoan unuk menggamismkan ondid Keiangmm pered man
kirtika mengalami kisulitan, Apabills persewcan menunguban angka negaiif pada laba opersd, biba bersib
dan nils Buby clus sena perahon et meldukan merger ssha pereman kel dap
chkcateszonikan sedang mengsalami Pansckal disrecs fanna eral., M0
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HUBUNGAN ANTAR VARIABEL

Hubwmgan Current Kafio dan Firancial Disiress

Semakin tinggi hasl perbandingan aktiva lancar atas kewajiban lancar (current rarfo), semakin tinggi
kemampuan perseran uniuk menutupi kewajiban jungka pendeknya (Haruhap, 20113, Semakin besar
milai current reto suaty perseroan maka kondisi perseroan hendak semakin baik sehingga hendak jauh
dari financial disress. Hal ini disebabkan karena kermampuan membayar hutang lancar menphendak bal
penting dalam kegiatan perseroan, senta menjadi gamberan hubungan hutang perserodn ot pasa krediue
(Y ulian et al., 2020).

Dialum penelition Yulion er af., (20200 membenkan hasil apabila ewrrens raye memberikan pengaruh
positit’ atus adanya kemungkinan financial distress, Berikutnya Ginting, (2007} menyimpalkan bahwa
current ratio berdampak positit ws financinl disress,

H,: Conreeait vatier berdampak positif atas fancial disreds perseroan.

Hubungan Net Profic Margin (NPM) dan Filaaneial Distress

Semukin besar wet profil margin perseroun maka tingkat kepercuyaan pemegang suham lebih tinggi
karena perseroan dianggap berada pada kendusi vang produkiif, sehingga menonjukkan kemungkinan
kecil perseroan mengalami fimancial distress, bal tersebut dopat dijadikan mformasi bagi pemegang
subam dulam pengambilun kepatusan investasi (Nuchidayah, 20079,

Dialum penelifion Christananda (201 7} memberikan hosil bahwa net profic margin memberikon penganh
positil atas prediksi frencial disiresy vang ecjadl pada perseman. Nurhidavah (2007) menyathendak ret
prafte warght berdampak positif signifikan atas fuanctal diress alas semakin tinggl rasio profit mangin,
mitka semukin baik kemampuan perseroan uniuk mendapatkan loba yang tinggi.

Hz: Mer profie margin berdampak posicf atas franciol disress perseron,

Hubungan Debt Equity Ratio (DER ) dan Firawcial Dsiress

Semukin rendah deb equity ratio perseroan dapat melmasi utang tanpa hors memperfaruhkan tedulu
banyak kepentingan pemilik modal. Jumlah total asset barus lebih besar dart jumlah todal labilities agar
hutang dapat iertutupi oleh jumlsh asset perseroan {Masud, 2001).

Dialamn penelitian Masud (2001) vang memberikan hasil balwa rsio debe squiny rana memberikan
pengarub positif signifikan stas faasedal disress, Berikutova berdasarkan ponelition Widati (20181 didr
equiry rafio membenkan penganh positif als financiol distress,

H: Dehi aquity ravie berdampak positf atas financial disiress perseroon,
Hubungan Return On Equity (ROE) dan Financial Disiress
Semmakin tinggi keuntungim vang dibasilkan maka kemungkinan adanya anggaran vang tidak digunhendak

oleh perseroan semakin banyvak, apabila hal ini tidak diperharikan dapat dipastikan perseroan mengalami
kehangkrutan sebelam mengalomi kesulitan kevangan (Masud, 200 1)
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Dalum penelition Masud (20117 yang membenkan hosil bahwa rasio remen an aquity berdampak positif
siznifikan atis fmancial distress, Widati (018) menyuthenduk return on equity memberikan penganh
psitif atas e fal distress.

Ha: Revarri on eqgiuity berdaimpak positif atas financhel diitredd perseroan,

Hubungan Carrent Ratie, Net Profit Margin, Delt Equity Ratio, Return On Equity dan Financial
Disress

Cowrrent renti dupat mempengarohi kemampuan untuk membiyar selorb kewajibin kevangan jangka
pendek suat jatuh tempo utas menggunhendak aset lancor. Semokin tinggi hosil perbandingun aktiva
lancar atas kewajiban bancar (currens pane), semakin finggl kemampuan perseoan untuk menutupi
kewajitan jangka pendeknya (Harabap, 2011). Penelitian Ginting {2007y menvathendak jika serrens rate
premiliki pengarub posinf atas firancid disvess,

Nef prafif margin sungat berdampak signifikan atas financinl disress ata semakin tinggi msie profi
pargin, imaka seimakin baik kemampuan perseroan otk mendapatkan kaba yang tnggi (Nurhidayah,
2017y Kemudian Masud (2011} menyathendak yang memberikan hosil bahwa msio debt equity rate
memberikun penigamh positif siznifikan atas financial distress.

Penelitim Musud (2011} memberikan hasil bahwa rasio dibt equity ratio memberikan pengaruh positif
slznifikan atas finaneial distres. Semakin rendah debr squity ratie perseman bisa melunas! hutang anpa
hiarus mengortankan ekl banyak kepentingan pemilik modal.

Diapat dikathendak seemakin tinggi laba yang dibasilkan memungkin adanya dana vag menganggur ati
tiduk digunhendaknnya dana perseroan sesuai atas keperlvon yang sehurusnya, Masud (2011) yang

maemberikan hasil bahwa rasio et o equity berdumpak positif signifikan ata financial distress,

Hs: Chirrent rerfiin, mef prafis mavgin, delit equity ratie, refen on equiry bendumpak secara simultan atas
Jiancial disiress perserom.
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MODEL PENELITIAN

Berdusarkan uraian penelition ini, maka model penelition dalam penelitizn ini dapat dirumoskan sebapai
berikut:

Cierenir Rein |
(X1

Ner Prafit
Margin {NPM)
(X2

Financial
Disiress

Dby Equedey
Rt
(DER)

Renrn On Equeity

1
1

1

1

1

1

I

1

1 (Y}
1

1

1

| |

I {ROE) 1 |
I 1

Gambar 1. Model Penelitian
Keterangan :
cmm-m-  Pengumuh kesehiruhon varinhel mdependen Cioramt Ratio, Net Prafit Maorgin (NPM), Dbt

Equiry Bario (DER), dan Renern Cn Equity (ROE) secam bersama-sama (simultan) atas variabel dependen
Finameial Disiress.

1 Pengaruh masing-masing variobel independen Current Batie, Net Profis Margin (NPM), Dty
Equiny Kario (DER). dan Renone O Equini ROE) secara parsial atss varkabel dependen Financin!
Distress.
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METODOLOGI PENELITIAN

Fengukuran

Dalam penelitian ini tesdapat satu variabel dependen yaitu flnaictal disiress dan empat variabel
irdependen yaitw Current Rafio, Net Profit Margin (NPM), Debt Equity Ratio (DER), dan Remen On
Egiuiry (ROE), Cuorrenst Rarie diukur atas mermbagi aktiva bncar s hutang lancar persernan (Hasahap,
001), Ner Profte Margtn (NPM) diukur atas membagi jurnlah [iba bessih vang dilasilkan obeh perseran
untuk setiap penjuslan vang dilakukan (Harahap, 2001). Debr Eguiry Rario (DER ) atas membagi toal
hutang vang hans dibayar oleh perseroan secara wunal kepada pemberi huting atas ekuitss (Hasahap,
2011}, Retwrn On Equiry (ROE) utas pengembalian atas ekuity binsa dan luba bersih atas ckuitas bisa
yang mengukur tingkat pengembalian ates mvestasi pemegang ssham biasa (E, Brigham & Houston,
2010y, Penelitian imi menggunhendak metode Atoman Z-Scare (Yati & Patunrui, 2017),

Diesain Penelitkan

Desain penelitian yang digushendsk yai peneliin kausal vang meruphendik penelifian uniuk
menyelidiki hubungan sebab akibat vang selalu menverthendak satu atau lebih varigbel independen atau
penvebab hipotesis penelitian dan hubungannya atis satu atau atas beberapa variabel dependen (Rina,
2020), Dalam penelition kasual menggunhendak pendeketan kuantitatif kurena penelitian ini menyelidiki
pengaruh Current Ravio, Net Profie Margur (NFM), Detn Eguary Ratle (DER), dan Retur On Equiry
(ROE) utas financial distress atas membuktikan pengaruh vang signifikan dari variabe! independen atas
variabe] dependen (Almadon & Alivati, 2019),

Populasi dan Sampel

Popubasi dalam penelitian ini adalih perseroan dalam sektor manufaktur barang konsumsi yang endafiar
di Bursa Efik Indonesia. Pendlitian ini menggunhendak data sekunder dari laporan keuangan tshunan
persercan yang bersumber dari situs resmi Bursi Efek Indonesia (hitps:ww iy cojd) periode tabun
20162019, Sampel pada penelitian mi dipilih sebanyak 24 perseroan selama 4 tahun yaity thun 2016 -
19 maka jumlah lapocan kevangan vang dijadikan sampel dalam penelition odalah % luporan
keuangan, Pengambilin sumpel vaity teknik pengambilan sampel vang digunhendak adalah purpasive

eatpltng atas menggunhendak perimbangan terentu saja.
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Teknik Analisis Data
Teknik analisis i dibthkan didam berbagal pengambilan keputusan baik dalam  perumusan

kebijhendak maupun ddam pengelolaan serta menggunhendak saftwiare SPSS versi 25, Model persamaan
rigriesi [inear berganda dalam penelitian ini adalah sebagal berikut

V=t fXL4 BT 4 JOX3 4 BAdb4 e

heterangan !

¥ = Finictal Disiresy

n » Kanstata

il = Koefisien Regresi vang menunkkan kepekaun perubahan Cirrent Ratio
dicalam menjelaskan Finaneial Distress

[ =Koelisicn Regresi vaig menunjukkan kepekaan perubaban et Frafi Marpin
dilalam menielaskan Fhagnclal Distess

[ =Koelsicn Regresl vang meounjukkin kepekan perubaan Debr Equity Rufio
didalam menjelaskan Finetal Distress

M = Koefisien Regresi vang meounjukkun kepekaun perububan Renm On Egulry
ilakarn menjelaskan Fhaancia! Distress

Kl wCrem R

=Net Profie Margh

X3 =Debr Equity Rurto

X4 =Rern On Equity

¢ » Kesalahan
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HASIL PENELITIAN

Dari hasil andisa statistik desknptif, variabel corrent ratfe memiliki nilai rta-ruta sehanyak 342268 dan
standar devins sehamyak 2,50627, Milal minimal yang didapatian sebanyak 058613 yang merophendak
nilwi perseran. CLECY  @hun 2006 dan - nilai maksimal sebanyak 1532231 yang meruphendak nilai
perseroan CAMP tahun 2017, Untuk variabel et prafit mevgin memiliki nila rt-rt sehanyak 0,11044
dan stndor deviasi sehanyak 020331, Nilai minimal yang didapatkan sebanyak -0.15337 vang
meruphendak nilai perseroan ALTO  thun 2018 dan niloi maksimal schanyak | 50099 yang
peruphendak nilai perseroan MERK tabun 2008, Variabel debr equry rama memiliki nilai sata-rata
sehanyak 0781218 dan standar deviosi sebanyak 052950, Nilu minimal yang didapatkan sebanyak
008330 yang meruphendak nilai persemoan SIDC tabun 2016 dan nilal maksimal sebanyak 4.944352 yang
eeruphendak nilai perseroan SCPL tahun 2006, Vanabel reno o equiry memiliki nilad rata-rata
sebanyak 0192745 dan standar deviasi sebanyak 026721, Nilai minimal yang didapaikan sebanyak -
0106591 yang meruphendak nilal perseroan INAF abiun 2015 dan nilai maksimal sebanyak 2 24455 yang
meruphendak nilai perseroan MERK tuhun 2018,

Uji nommalites duta bertwjuan untuk menegetaho apakah data berdistribusi nommal atm tidak, Data
dikathendik berdistribusi normal jika nila probbilitast =005, Hasil uji normalites didapatkan nilai
probabilitas sebanyak 0,114 yang berati Jebil kecil dani 005, Sehingga didspatkan kesimpulan bihwa
data penelifian berdistribusi noral.

Hasil analisis uji multikolnents memjukan seluh nilad VTF varabel penelitian berada dibawab nilai 10
dan milai toleransi lebih besar dari 0,1, Hal itw menunjukan babwa tidak ada mukikoliveritas dalam data.

Hasil ji heferpkedatisitas menunjukan balwea didapatkan nilai peedabilie vanabel X, sebanyzk 0.000
dan vanabel X sebanyak 0,311 dan variabel X sebomyak 0,330 dan vriabel X sebanyak 0,257 yang
berati variabel XaXaXe Jebih kecil dari 0000, Sehingga didapotkan kesimpulan bahwa terdapat
hiekerokedastisicas dalam data vai variabel X;.

Hasil uji Anova atan F resf menghasilkan nilai sigoifikarsi (0000) lebil keeil dan 005 maka moded]
eegresi fit. Hal ini beraiti ferdapat pengaruh secara simulian dari variabel independen atw variakel

dependen.

Hasil wji purssl varinbel X yang memberikon nilai ofos tingkat signifikansi <0005 maka atinya varioble
fersehut rempenganihi varahle Y

Hasil wi koefisien determinasi varibe] mdependen yang terdin dan current raii, net profit margin,
et equity rafio, dan refurn on equity atas finarcial disiresy atas ukuran perseroan sehagal variabel
mioderusi, Bendusarkan hasil wji regresi linear berganda, dapat diturunkan persamain sebagni berikat;

Y=a+ 1K1+ F20+ F3K3+ faXa +e
Atau
FO =4 FICR + FINPM 4+ B3DER + BAROE +¢
Nilai konstanta sebanyak 2,903, Artinya, jikn variohle independen sama otos nel, maka nilai Y hendak
mengalimi pengurangan sebanyak 2 503 suan,

Nilui koefisien regresi fl Curenr Rasio adalab positif sehanyak 0683, Nilai positif berarti terdapat

hubungan yang searh, aninya jka vanable X1 mengalami peningkatan sebanyak san satuan, maka nilai
Y hendak mengalami kenatkan sebanyak 0683 satuan atas sumsl varisbel lain besarnya konsian, Dan
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sebalikmyn,

Milui I-m:ﬁsi:n regresi [i2 Net Prafit Margin odalah negative sebanyak 1,327, Nilui negatif bermrf berdapat
hubungan yang berlawanan arh, artinga jiky variable X2 mengalami peningkitan sehunyak saty sutuan,
matka nilai Y hendok mengalami pengurangan sebanyak 1327 sutoan atzs asumsi variabel lnin besamya
konstun. Dun sebaliknya,

Nilui koefisien regrest i3 Debr Equity Ratio adalah positif sehanyak 1,078, Nilai positif herarti terdapat
bubungan yang berlawanan arah, artinya jika variable X3 mengakami peningkatan sebanyak saty satuan,
praaka il Y hendak mengalami pengurangan sebanyak 1078 satuan atzs asumsi variabel lain besamya
komstun. Dun sebaliknya,

Nilai koefisien regresi (4 Renirn On Equity adalah positif schanyak 2,435, Nilui positif berarti terdapat
bubangan vang searih, ainga jika vaiable X3 mengalami peningkatan sehanyak sam satuan, maka nilai
Y hendak mengalami kenaikan sebanyak 2453 satuan aas asuinsi variabel kin besamya konstan, Dan
sehaliknyn,

Hipotesis Milal Keierangan
Signifikansi
Current ratia berdampak postt atas financial distress 0000 Diterima

persercan.

Net Priofit Marghi berdampak negatf atas financial 006 Ditolak
dtstrees perseroan,

Dbt Equity Ratio berdampak positf atas financial 0,000 Diterima
dlisiress perseroun,

Reiurn On Equity berdampak positif utas financial 0000 Diterima

dlixiress perseruin.

Currenit Raiee, Net Praffe Margin, Debr Equiry Ratte, {1 Dhterina
Rerit On Equiry besdampak positif atas franclal
dlisfress perseroun
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DISKUSI

Hasil analisis regresi linear bergandn hipotesis kesatu vaite Current Rafio berdampak positif afas
financiel distress perseroan. Mala HI diterimo, husil ini sajalan atos penelition Yulian er af., {2020)
dair Ginting (2017) vang membuktilan currens ratfo berdampak ats financial distress, Cirrent atio
duput mempengaruhi kemumpuan uniuk membayar seluruh kewajiban keuangan jangka pendek st
jatuh tempe atas menggunhendak aset lacar. Hal ini disshablan karena kemaijuan merbayar
butang kancar meruphendk hal penting dakam kegiatan perseroan, serta menjadi ambaran hubungan
huting persernan afas para kreditur,

Hasil analisis regiesi linear berganda hipotesis kesatn vain Net Peofir Margie berdatpak negative
wtas finneial disiress perseroan, Muka H2 ditolak, hosil ini sejalan ats penelitian Kristanti f af,,
(2016) dan  Alifah (2014} vang membukikan ser profit margte tidak berdampak atas financial
distress. Net profit Margin menunjukkan kemampuan perseroan menzhasilkan laba bersih dari
penualan it artinya semakin besar nilai nef profif margin, maka mengindikasikan hahwa persemin
tersebut semakin efektif dalam menghasilkan laba, namun semakin kecil nilai net profit masgin
mengindikasibkan bahowa perseroan tersehut tidk efeki dalam menghasilkan laba.

Hasil amaliss regresi linear berganda hipotesis kesatu yaiiu Debe Eguiry Reatto berdampak positif atas
fhiaricial disress perseronn. Maka H3 diterima, hasi] ini sejlan atas penelitian Misud (20115 dan
Widati (2018) varg membuktikon debt aguity rutie berdampak atos finarcial disress, Karenu
seriakin fendal dibt equley st perseroan bisa meluiast hutang tanpa haris mengorbankan tedaly
banvik kepentingan pemilik modal, Jumlah total asset harus lebih besar dan pmiah total linbilities
ngur huntany daput tertutupi oleh jumidh ssset perseroan,

Hasil analisis regresi linear berganda hipotesis kesan yaitn Returst O Equity beadampak positif atas
financia! disiress perseroan. Maka H4 diterima, hasil ini seplan otas penelifion Masud (20117 dan
Widati (2018) vang membubkiikan serurs o egity berdampak atas financial distiess,

Hasil malisis regresi lingar berganda hipotesis kesat yaity Correns Rarie, Net Profit Margin, Dely
Equity Ratie, Retum On Equiry secara stimmultan berdampak positil atas francial disres perseroan.
Maka H5 diterima, basil ini segalan aias penelifian Masod (2011) dan Nushidavah (2017} yang
rrembuktikan berdampak atas fmancial distress,
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KESIMPULAN

Data yung digunhendak dalam penelifion ini sebanyak 96 data dun 24 perseman atis objek perseroan
manufaktur sektor barang konsumsi vang terdafiar di Bursa Bk Indonesia tabun 2016-3019. Penelitian
iri memiliki hasil regresi linear berganda yang menunjukan curent ratio, net profit margm, dety equity
rite, retiart n equily secara simulian bendampal positf atas fiacial distress perseradn. Curtent ratio
berdampak positif atas faascial distress. Ner Profit margln berdampak negatil atas fnctal disress.
Dshe Eguiry Rane berdampak positi atas fhnanctal disiress, Renuer On Equity berdampak positif atas
Juuancial dismess,

Dalum penclitian ini, terdupat beberapa bal yang membatasi peluksanuan penelition yang mampu
mempengaruhi busil penelitian ini, Model prediksi vang digunhendak dalam penelitin ini- hanya
menggunhendik model Aliman Z-5core. Masih nda herhagai model prediksi vang dopat digunhenidak
diantaramya Springate, Zmijewski, Grover, dan mode| lunnya. Keterbtasan linnya adulah persoalan
waktu, materi, data, dan variabel bebas yang digunhendak.

Implikusi mmagrial pada penclitim bagi pibak perseroan yaita pihak manajemen supayu febih
memperhitikan butang perseroan yang sangat beresiko bagi perseroan, jika tidak di perhatikan hendak
mengakibatkan financial disiress sedangkan wntuk calon investor agar lebih berhati-hati dalum
berinvestasl,

Berdusorkan hasil pengujian wias sampel, kesimpulan vang didapat dan keterbatasan penelitian, maka
suran yang dopat diberkan unfuk menjadi masukan dan menyempumbendak penelitin selanputaya atas
menambuhkan faktor-fakior lam vang dapat mempengarahi finaneial disiress, Kemudion diarapkan pga
dupat menambahkan variabel independen vang potensial agar mampu menjelskan pengiruhnyd secara
signifikan atas financial disiress pada suaty perseroan atau pada infusin atau jasa yang berbeda, seperti
Retuoeit O Asser, At Tuars Over, Networkbng captil, Ukuran Peeseroan, debt fo aset ratho, serta model
petielitian firanetal distress lainnya sepertl Springate, Zinijewski, Grover, dan lainnya.
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